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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale
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Previsioni di crescita economica (%)
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Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2017 IWF* IFO** IMK*™**
USA 2.2 2.1 2.1
EURO 2.1 2.2 2.4
D 2.0 2.2 2.0
A 2.3 2.7 2.5
| 1,5 1,5 1,5

Quellen - Fonti:

*  World Economic Outlook - 10.2017

** Gemeinschaftsdiagnose 2 | 2017, 29.09.2017
*** IMK - Report 130, 10.2017



Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2018 IWF* IFO™* IMK***

USA 2.3 2.3 2.5
FURO 1,9 2.0 2.1
D 1,8 2.1 2.1
A 1,9 2.4 2.0
| 1,1 1,3 1,3

** Gemeinschaftsdiagnose 2 | 2017, 29.09.2017
*** IMK - Report 130, 10.2017



Euroraum: Bruttoinlandsprodukt
Area euro: Prodotto interno lordo
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Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Euroraum: Arbeitslosenquoten (%)
Area euro: Tassi di disoccupazione (%)
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Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Aktienmarkte
Mercati azionari

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Euroraum, EURO STOXX (2010=100)
Deutschland, CDAX (2010=100)

USA, NYSE Composite (2010=100)
China, Shanghai Composite (2010=100)

Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Leitzinsen
Tassi di riferimento

I T T T T T T T T 1
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Hauptrefinanzierungssatz der EZB
B Federal Funds Rate
mmmm 3-Monats-Euribor

Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Wechselkurse
Tassi di cambio

*

#

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmmm USD/EUR (rechte Skala, Cent)
mmmm Real effektiver AuBenwert des Euro (Index 1999Q1=100, linke Skala)
mmmm Indikator preislicher Wettbewerbsfahigkeit Deutschland (linke Skala)

Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Rohstoffpreise
Prezzi materie prime

W

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmm Olpreis pro Barrel (in USD, linke Skala)

mmmm  Globaler Nahrungsmittelpreisindex (2011=100, rechte Skala)
mmmm Metallpreise (2011=100, rechte Skala)

Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Verbraucherpreise
Prezzi al consumo

W

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmm HVPI Euroraum (Veranderung ggu. Vorjahr in %)
mmmm HVPIohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak (wie HVPI)
mmmm HVPI zu konstanten Steuersatzen (Veranderung ggu. Vorjahr in %)

Quelle: IMK - IMK Report nr. 130, Okt 2017
Fonte: IMK - Report IMK n. 130, ottobre 2017



Wirtschaftstendenzen weltweit im Uberblick
Quadro tendenze economiche nel mondo

- - +

Nordkorea-Konflikt Rohstoffpreise
Conflitto in Corea del nord Prezzi materie prime

Normalisierung Inflation
Normalizzazione inflazione

Niedrige Zinsen

Bassi tassi d'interesse Trump Effekt

Effetto Trump
Internationaler Aufschwung

(USA, China, Japan, EURO)
Crescita internazionale
(USA, Cina, Giappone, EURO)

Stabilitat EU (Brexit,
Katalonien)
Stabilita EU (Brexit,
Catalogna)

Italien: Tourismus, Investitionen
Italia: turismo e investimenti

Euro-Kurs Internationale Borsen
Andamento Euro Borse internazionali



Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

Stimmungsbild Italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Settembre2015-settembre2017. indici destagionalizzati base 2010=100
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Stimmungsbild Italien (2)
Quelle: 1STAT Flash, September 2007 . . g o .
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Fonte: ISTAT-Flash, settembre 2017



Stimmungsbild Italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Settembre2015-settembre2017, indici destagionalizzati base 2010=100
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Quelle: ISTAT-Flash, September 2017
Fonte: ISTAT-Flash, settembre 2017



Stimmungsbild Italien (2)
Clima di fiducia Italia (2)

CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI
Settembre2015-settembre2017, indici destagionalizzati base 2010=100
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Quelle: ISTAT-Flash, September 2017
Fonte: ISTAT-Flash, settembre 2017



Stimmungsbild der Siidtiroler Arbeitnehmer
Clima di fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini

Stimmungsbild in Siidtirol
Clima di fiducia in Alto Adige

Eigene Familie
Propria famiglia

Eigene Arbeitssituation
Propria situazione lavorativa
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Stimmungsbild in Siidtirol
Clima di fiducia in Alto Adige

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alte Adige
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer - O Quartalswer.t
Fonte: Barometro IPL Valore nel trimestre
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Eigene Familie
Propria famiglia

Erwartete ieklung der finanziellen Situation d Familie

Sviluppo previsto della situazione fi iaria della propria famigl
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Aktuelle Fihigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese
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Aktuelle Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen

Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese
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Quelle: AFI-Barometer
Fonte: Barometro IPL
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione finanziaria della propria famiglia
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Erwartete Entwicklung der Sparmoglickeiten der eigenen Familie

Sviluppo previsto delle capacita di risparmio
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Eigene Arbeitssituation
Propria situazione lavorativa

Aktive Suche nach einem neuen Job in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un nuove lavoro negli ultimi 12 mesi
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Aktive Suche nach einem neuen Job in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un nuovo lavoro negli ultimi 12 mesi
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Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro
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Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz

Ricerca posto di lavoro equivalente
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Stimmungsindikatoren: Ubersicht
Indicatori clima di fiducia: quadro

A Index | indice A Index | indice
2016.09 - 2017.09 2014.09 - 2017.09

Erwartete Entwicklung der wirtschaflichen Situation (ndchste 12 Monate)

o Sviluppo previsto della situazione economica (prossimi 12 mesi) 2
Sudtirol
Alto Adige ) . o
Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit (nachste 12 Monate) +9
Sviluppo previsto della disoccupazione (prossimi 12 mesi)
Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen +2
Capacita di far quadrare i conti a fine mese
Eigene Familie |Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation (nichste 12 Monate) 3
Propria famiglia Sviluppo previsto della situazione finanziaria (prossimi 12 mesi) B
Sparmoglichkeiten (nachste 12 Monate) 3
Capacita di risparmio (prossimi 12 mesi)
. Risiko Arbeitsplatzverlust
Eigene o .
) g ] ) Rischio di perdita del posto di lavoro +8
Arbeitssituation
Propria situazione . . )
. Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
lavorativa . : . +1
Ricerca posto di lavoro equivalente
Legende: Legenda:

dunkelgriin = starke Verbesserung
hellgriin = leichte Verbesserung

gelb = konstant

verde scuro = forte miglioramento
verde chiaro = lieve miglioramento
giallo = costante

O AFIIPL



Arbeitsmarkt in Sudtirol
Mercato del lavoro in Alto Adige

Verwaltungsdaten
Arbeitskrifteerhebung Dati amministrativi
Rilevazione forze di lavoro
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Arbeitskrafteerhebung
Rilevazione forze di lavoro

2015 2016 2017

2. Quartal | 3. Quartal
2°tim. | 3° trim.

4. Quartal | 1. Quartal
4°tim. | 1° trim.

4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal

2. Quartal | 3. Quartal
i 4°tim.| 1°tim.| 2° trim.

2°tm. | 3 tim.

Erwerbstatigenquote

15-64 Jahre (a)
Manner
Frauen

Tasso di occupazione
15-64 anni (a)

Maschi

Femmine

73,2 70,8 7,2
79.9 78,4 77.7
66.5 63,1 64.6

72,8 75,4 71,4 71,6 72,4
79,5 80.3 78,2 78.0 79,3
66,0 70.3 64,5 65,1 65,5

Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-

nicht saisonbereinigt (b) 2,8 4,0 4,5 3,2 2,5 4.6 3,5 3,3 zione congiunturale (b)
Manner 29 3,3 3.4 3.1 3.2 4,0 2,8 2.4 Maschi

Frauen 2.7 50 5,9 3.4 1.7 54 4.4 4.4 Femmine
Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-
saisonbereinigt (c) 3,9 3,8 3,8 3,7 3,6 3,7 3,5 3,5 zione tendenziale (c)
Manner 3,7 3,5 3,3 3,2 3.2 34 3,3 3,1 Maschi

Frauen 42 4.2 4.3 4.2 3.9 4.1 3.7 4,0 Femmine

(a) Quotient aus Erwerbstétigen und Bevdlkerung zwischen 15 und einschlieBlich 64 Jahren
Rapporto tra gli occupati e la popolazione tra 15 e 64 anni inclusi

(b) Quotient aus Arbeitsuchenden und Erwerbspersonen (= Erwerbstitige + Arbeitsuchende)
Rapporto tra le persone in cerca di occupazione e la somma degli occupati e delle persone in cerca di occupazione

(c) Quotient aus Arbeitsuchenden und Erwerbspersonen (= Erwerbstétige + Arbeitsuchende); gleitender Durchschnitt der jeweils letzten vier Quartale
Rapporto tra le persone in cerca di occupazione e la somma degli occupati e delle persone in cerca di occupazione; media mobile dei rispettivi ultimi quattro
trimestri

Quelle: Istat, Auswertung ASTAT
Fonte: Istat, elaborazione ASTAT



Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

September
Settembre

2017

Veranderung zum Vorjahr
Variazione rispetto
anno precedente

April bis September
Aprile fino Settembre
2017

Veranderung zum Vorjahr
Variazione rispetto
anno precedente

Unselbstandig Beschaftigte” - Durchschnittsbestand

Occupati dipendenti” - stock medio

Insgesamt 216.430 +9.635 | +4,7% 205.033 +7.608 4 +3.9% | Totale
Manner +6.045 # +5,6% +4.350 & "UTEIE%"| Uomini
Frauen 101.750 +3.580 | +3,7% 98.331 +3.249 1 +3,4% | Donne
Landwirtschaft 17.268 +2.845 ¢ +19,7% 9.972 +647 8 +6,9% | Agricoltura
Verarb. Gewerbe Industrie 24.777 +689 ¢ +2,9% 24,472 +648 # +2,7% | Manifattura industria
Verarb, Gewerbe Handwerk 7.817 +227 ¢ +3,0% 7.740 +221 % +2,9% | Manifattura artigianato
Bauindustrie 7.816 +596 # +8,3% 7.695 +537 ¢ +7.5% | Edilizia industria
Bauhandwerk 8.869 +260 ¢ +3,0% 8.799 4301 # +3,5% | Edilizia artigianato
Handel 28.080 +847 8 +3,1% 27.809 +839 ¢ +3.1% | Commercio
Verkehr und Lagerung 7.907 +38 @ +0,5% 7.864 +98 ¢ +1,3% | Trasporto e magazzinaggio
Gastgewerbe 32.690 +2.602 # +8,6% 29.266 +2591 ¢ +9,7% | Settore alberghiero
Finanzen und Versicherungen 4.836 25 @ -0,5% 4.823 51§ -1.0% | Attivita finanziarie e assicurative
Offentliche Verwaltung 12.420 57 @ -0,5% 12.450 -56 @ -0,4% | Pubblica Amminisirazione
Bildungswesen 17.942 -122 -0,7% 18.336 +75 4 +0.4% | Istruzione
Gesundheits- und Sozialwesen 21.605 +617 # +2,9% 21.485 +557 & +2.7% | Sanita e assistenza sociale
,Andere Dienstleistungen” " 24.403 +1.118 ¢ +4,8% 24.311 +1.200 ¢ +5,2% | “Altri servizi" "
Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus - Durchschnittsbestand . Persone iscritte con stato di disoccupazione - stock medio
Arbeitslose 9.940 122§ -1,2% 12131 -59 @ -0,5% | Disoccupati
Méanner | ==—Sewee= 548 §j @ ppmpe— T 442  § T 8.3% | Uomini
Frauen 6.040 +426 ¢ +7,6% 7.246 +383 ¢ +5,6% | Donne
Kurzzeit-,Job-Ready* 2/ 3.696 -363  § -8,9% 3.968 -556  § -12,3% | “Job-Ready" di breve durata /%
Langzeit-,Job-Ready*" /4 1.522 +52 ¢ +3,5% 1.607 +213 ¢ +15,3% | “Job-Ready" di lunga durata 2%
Stellenangebote - Zugange . Offerte d'impiego - entrate
Offene Stellen 1.885 +120 ¢ +6,8% 10.143 +748 % +8,0% | Posti vacanti
davon von Leiharbeitsagenturen 662 +151 # +29,5% 3.266 +752 % +28,9% | di cui da agenzie di somministrazione

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt

Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro



Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

anderung zum Vorjahr - Variazione percentuale rispetto all'anno precedente
Oktober 3 - September 2017 Ottobre 2013 - Settembre 2017
Beschaftigte insgesamt Bauwesen Verarbeitendes Gewerbe
Totale occupati Edilizia Attivita manifatturiere
| ;S%l +5%-
-5%+ -5%-
2 ‘ 2014 ‘ 2015 2016 | 2017 Z 2014 2015 2016 | 2017
Eingetragene Arbeitslose ohne Gastgewerbe Produzierendes Gewerbe
Disoccupati iscritti senza settore alberghiero Settore secondario
+80% +80%-
+60% +60%
+40%- +40%-
+20%] +20%-
0% 0%
20%- -20%-
2015 2016 z 2014 2015 2006 | 2017 z 2014 2015 2016 | 2017

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro




Wirtschaftstendenzen in Siidtirol im Uberblick
Quadro tendenze economiche in Alto Adige

- I +

Bauwirtschaft

Arbeitsproduktivitat Edilizia
Produttivita del lavoro
Inflation Tourismus
Inflazione Turismo
Bankensystem

‘ . Amtliche Arbeitslosigkeit
Sistema bancario Disoccupazione ufficiale
Konsum der Familien

Beschaftigung
Consumi delle famiglie

Occupazione

Unternehmensinvestitionen

Investimenti imprese
Befristete Arbeitsvertrage

Contratti a tempo determinato

AufRenhandel

Lohne/Kaufkraft Commercio estero

Stipendi/Potere d'acquisto

O AFIIPL



Siidtirol 2017: Zwischenbilanz
Alto Adige 2017: bilancio intermedio

Bilanz 2017
Indkator Quelle Anzahl Menate verfugbarer Daten ) (urchechnittiiche
Veranderung zu 2016, auller
anders angegeben)
Bilancio 2017
(Variazione media

Indicotore Fonte Numero mesi dati disponibili - o !
rispetto al 2016, salvo

diversamente indicato)

1]2]3]a]ls]el7]2]s]iof11]a2

|Unselbstindig Beschaftigte Beobachtungsstelle fir den Arbeitsmarkt 3.4%
Occupati dipendenti Osservatorio del mercato del lavoro '
Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus IBeobachtungstelle fur den Arbeitsmarkt 3.7%
Persone iscritte con stato di disoccupazione Dsservatorio del mercato del lavoro '

Jerwerbstan te 15-64 Jahre (Stand letztes verf rtal) .

rwerbstatigenquote ahre (Stand letztes ve u_gbarﬁ Q1_.|a ) ASTAT 72.4%
Tasso di occupazione 15-64 anni [situazione ulimo trimestre disponibile)
Arbeits I?senquote ( Fleiur\derlDurchslchniu c.ier Iftzten }Qua rFaIe] ASTAT 3,5%
Tasso di disoccupazione (media mobile degli ultimi 4 trimestri)

JExportvolumen o — 7.4%
Volume esportazioni g

Ilmport\rf)lumen o <At 9,3%
Volume importazioni
e——s —

ouristische N_acht_-g-_ur_\gen ASTAT 2.9%
|Pernottament: tunistici
Index der Verbraucherpreise (Inflationsrate, kumuliert seit Jahresheginn) Gemeinde Bozen 2 3%
Indice dei prezzi al consumo (tasse di inflazione cumulato da inizio anno) Comune Bolzano d
Kreditvol o ,
reditve |_.|men_ i ) Banca d'Italia -0,9%
Volume di crediti erogats

Quelle:AFl, eigene Ausarbeitung C) AFIIPL

Fonte: IPL, elaborazione propria



Prognose 2017
Previsione 2017

WIRTSCHAFTSWACHSTUM CRESCITA ECONOMICA
SUDTIROL ALTO ADIGE
AFl - IPL:
Wirtschaftliche Dynamik +2,0% Dinamica economica
im ersten Halbjahr 2017 nel 1° semestre 2017
starker als zu piu elevata delle attese
Jahresbeginn erwartet. di inizio anno.
Gunstiges internationales Congiuntura internazionale
konjunkturelles Umfeld. piu favorevole.

O AFIIPL



Prognose 2018
Previsione 2018

WIRTSCHAFTSWACHSTUM CRESCITA ECONOMICA
SUDTIROL AFI - IPL: ALTO ADIGE
Aufschwung verliert +1,5% La ripresa in Europa
In Europa etwas an Fahrt. rallenta.
Dampfender Euro-Kurs Tasso di cambio dell'Euro

poco favorevole

O AFIIPL



Im Uberblick
In sintesi
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International: Der wirtschaftliche
Aufschwung festigt sich weiter

A livello internazionale: La ripresa
economica si consolida




Weltwirtschaft von den
geopolitischen Risiken relativ
unbeeindruckt

L'economia mondiale rimane poco
iImpressionata dai rischi geopolitici




Hochststande an den
amerikanischen und
europaischen Borsen

Borse americane e
europee ai massimi




Wachstumsprognosen 2017
USA +2,1%:; Euro-Raum +2,4%;
D +2,0%; A+2,5%:;1+1,5%

Previsioni di crescita 2017
Stati Uniti +2,1%; area Euro +2,4%;
D +2,0%; A+2,5%:;1+1,5%




Endlich zieht auch die italienische
Wirtschaft etwas an. Stimmung bei
Unternehmen und Verbrauchern auf

Hochststanden

Finalmente anche l'economia
italiana riprende slancio. Il clima di
fiducia delle imprese e dei
consumatori € ai massimi




Sudtirol
Fur die Wirtschaft ein besonders
gutes 1. Halbjahr 2017

Alto Adige
Un 1° semestre 2017 particolarmente
buono per l'economia




Unselbstandig Beschaftigte: +3,4%;
Arbeitslosenquote: 3,5%; Exporte:
+7,4%; Importe: +9,3%; Nachtigungen:
+2,9%

Lavoratori dipendenti: +3,4%; Tasso
di disoccupazione: 3,5%;
Esportazioni: +7,4%; Importazioni:
+9,3%; Pernottamenti: +2,9%




Stimmungsbild der Arbeitnehmer
weitgehend stabil: im Vergleich zu
Herbst 2016 haben sich 2 Indikatoren
nennenswert verbessert, 5 sind
konstant geblieben

Quadro di fiducia dei lavoratori
dipendenti sostanzialmente stabile
rispetto all'autunno 2016:

2 indicatori in significativo aumento,
5 altri stabili




Positiv entwickeln sich: Erwartete
Entwicklung der Arbeitslosigkeit in
Sudtirol, das Risiko den eigenen
Arbeitsplatz zu verlieren

Gli indicatori in miglioramento
sono: lo sviluppo previsto della
disoccupazione in Alto Adige, il

rischio di perdere il proprio posto

di lavoro




BerlUcksichtigt man 3 Jahre, so sind 5
von 7 Indikatoren heute deutlich
besser

Se si considerano 3 anni, 5 indicatori
su 7 oggi si presentanto in netto
miglioramento




Wachstumsprognosen
Sudtiroler Wirtschaft
2017:+2,0%; 2018: +1,5%

Tasso di crescita economica
previsto per |'Alto Adige
2017: +2,0%; 2018: +1,5%




S AFIIPL

Fur weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org



