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2015

USA +2,5%
EURO +1,5%
D +1,7%
A +0,9%
| +0,7%

Quelle: IFO Munchen - Dezember 2015
Fonte: IFO Monaco - Dicembre 2015

Internationales Wachstum
Crescita internazionale
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FIGURA 2 | Crescita del PIL: area-euro

Dati destagionalizzati e corretti per diverso numero di giornate lavorative
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Borsenindizes (1)
Indici azionari (1)

(dati di fine settimana; 1° settimana gen. 2014=100)
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Fonte: Thomson Reuters Datastream.
(1) Dow Jones Euro Stoxx per I'area dell'auro, Nikkei 225 per il Giappone,
FTSE All Share per il Regno Unito e Standard & Poor’s 500 per gli Stati Uniti.

Quelle: Reuters, Banca d'ltalia - Januar 2016
Fonte: Reuters, Banca d'ltalia - Gennaio 2016




(dati giornalieri; valori percentuali)

Leitzinsen
Tassi d'interesse
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Verbraucherpreisindex
Indice dei prezzi al consumo

Annual inflation (%) in the euro area and European Union
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Quelle: Eurostat - Januar 2016
Fonte: Eurostat - Gennaio 2016



Wechselkurse
Tassi di cambio

Tassi di cambio bilaterali

(dati medi settimanali)
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Arbeitslosenquote
Tassi di disoccupazione

November 2015
Novembre 2015
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Quelle: Eurostat - Januar 2016
Fonte: Eurostat - Gennaio 2016



Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

Stimmungsbild Italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI
Gennaio 2009-dicembre 2015, indici destagionalizzati base 2010=100
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Quelle: ISTAT-Flash, Dezember 2015
Fonte: 15TAT-Flash, Dicembre 2015

Stimmungsbild Italien (2)
Clima di fiducia Italia (2)

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
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Stimmungsbild Italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI
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Stimmungsbild Italien (2)
Clima di fiducia Italia (2)

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Gennaio 2009-dicembre 2015, indici destagionalizzati base 2010=100
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Wirtschaftstendenzen weltweit im Uberblick
Quadro tendenze economiche nel mondo
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Der Kontext
Il contesto

Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
8 Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Sudtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Verteilung 12/15
Klimaindex / Indice di fiducia Distribuzione 12/15
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Quelle: AFlI-Barometer 12.2015
Fonte: Barometro IPL 12.2015 @ AFIIPL




Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Suidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige
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Quelle: AFI-Barometer 12.2015
Fonte: Barometro IPL 12.2015 @ AFIIPL



Im Detail
In dettaglio

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Sudtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige
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Personliche Situation
Situazione personale

Aktielle Fihigkeit mit dem Lokin iiber die Runden 2u kommen
Capaeita attuale di far quadrare | contl a fine mese
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Aktuelle Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese

Verteilung 12/15
Distribuzione 12/15
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione economica della propria famiglia
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Erwartete Sparmaoglichkeiten
Sviluppo previsto della capacita di risparmio
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Korrelationen (1)
Correlazioni (1)

Sparmdoglichkeiten
Capacita di risparmio
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Korrelationen (2)
Correlazioni (2)

Sparmaglichkeiten
Capacita di risparmio
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Aktuelles Risiko um Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro
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Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
Ricerca posto di lavoro equivalente
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Aktive Suche nach einem neuen Arbeitsplatz
in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro
negli ultimi 12 mesi

Quelle: AFI-Barometer 12.2015
Fonte: Barometro IPL 12.2015 CD AFIIPL



Arbeitsmarkt in Sudtirol
Mercato del lavoro in Alto Adige

Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

Arbeitskrafteerhebung
Rilevazione forze di lavoro

Verwaltungsdaten
Dati amministrativi
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Arbeitskrafteerhebung
Rilevazione forze di lavoro

Indikatoren zur Erwerbstatigkeit nach Quartal
3. Quartal 2013-3. Quartal 2015

Indicatori sull’'occupazione per trimestre
3° timestre 2013-3° trimestre 2015

Erwerbstatigenquote Tasso di occupazione
15-64 Jahre (a) 74 69.0 703 707 707 15-64 anni (a)

Manner 76,8 740 786 73 779 Maschi

Frauen 65,8 83.0 612 64.1 638 Femmine
Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-
nicht saisonbereinigt (b) 40 5.2 39 48 s zione congiunturale (b)
Manner 42 54 4.1 45 35 Maschi

Frauen 37 5.0 38 52 37 Femmine
Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-
saisonbereinigt (c) 44 46 42 43 43 zione tendenziale (c)
M3anner 38 42 42 43 41 Maschi

Frauen 5.0 5.0 42 44 44 Femmine

(3) Quotient aus Erwerstatigen und Beviikerung Zwischen 15 und elnschilellich 64 Jahren
Rapporto tra gil occupat! € [a popolazione tra 15 & 64 anni Inclus!

(b) Quotient aus Arbeitsuchenden und Erwerbspersonen (= Erwerbetatge + Arelisuchande)
Rapporto ira e persone In cerca di occupazions & |a somma degll occupall & delie persons In cerca di occupazions

(c) Quogent us Arbeitsuchenden und Erwerbspersonan (= Enwerbstange + Afelftsuchange ) giaiender Durchschnit dear jeweils ietzten vier Quartale
Rapporto fra le persone In carca di occupazione @ @ somma degll occupat! e delle persone In cerca di occupazions; meda moble del rspetiivi wImi quatiro
trimestn

Quelle: Istat, Auswertung ASTAT
Fonte: Istat, elaborazione ASTAT



Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

Dezember Veridnderung zum Vorjahr Juli bis Dezember | Verdnderung zum Vorjahr
Dicembre Variazione rispetto Luglio fino Dicembre Variazione rispetto
2015 anno precedente 2015 anno precadente
Unselbstindig Beschatftigte" - Durchschnittsbestand - Occupati dipendenti” - stock medio
Insgesamt 186.294 +4.004 ¥ +2.8% 103.428 429094 +1,6% | Totale
=_—--
Mannar 08,162 +2823 ¢ +3,0% 101.054 +1604 8 +1,6% | Uomini
Frauan 90.132 42170 ¢ +2,5% 92.373 +1.300 ¢ +1,5% | Donne
Landwirtschaft 5.179 +113 % +2,2% 10.804 47T ®» -0,4% | Agricoltura
\erarb. Gewerbe Industrie 23614 +423 # +1,8% 23.758 371 % +1,6% | Manifattura industria
Verarb. Gewarbe Handwerk 7.421 +142 +2,0% 7.407 104 # +1,4% | Manifattura artigianato
Bauindustrie £.708 142§ -2,1% 6.967 -152  § -2,1% | Edilzia industria
Bauhandweark 7.907 +155 # +2,0% 8.151 +78 # +1,0% | Edilzia artigianato
Handal 26.679 +873 ¢ +3,4% 26.188 +401 ¢ +1,9% | Commercio
Verkahr und Lagerung 8.024 +386 ¥ +5,1% 7.618 +261 # +3,5% | Trasporto @ magazzinaggio
Gastgewarbe 21.538 +1883 # +0.6% 24.193 +1.085 # +4,6% | Settors abarghiero
Finarnzan und Versicharungen 4930 144§ -2,8% 4984 114 3 -2,2% | Atfivita finanziarie o assicurative
Ofientliche Verwaltung 12.755 132§ -1,0% 12.769 128 § -1,0% | Pubblica Amministraziona
Bildungswasan 18.429 +143 @ +0,8% 18.148 +186 # +1,0% | Istruzione
Gasundheits- und Sozialwesen 20.671 +218 # +1,1% 20.661 +220 1% +1,1% | Sanitae assistenza sociale
Andere Dienstisistungen- ! 22350 +1.075 % +5,1% 21.700 +651 4 +3,1% | “Altri sorvizi~ "
Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus - Durchschnittsbestand . Persone iscritte con stato di disoccupazione - stock medio
Arbeitslose 15.542 <1723 § -10,0% 12.410 -1.050 3§ -7.8% | Disoccupatl
Manner 6.566 -1.022  § -13,5% 5.364 568 § -9,6% | Uomini
. Frauan 8.976 701§ 7.2% 7.055 482 § -5,4% | Donne
' davon .Job-Ready* ? 5.918 185 § -3,0% 5503 74 3 -1,3% | d cui“Job-Ready™?
davon Langzeitarboitsiose ¥ 2.503 50 § -1,0% 2576 -3# & -1,3% | d cui di lunga durata ¥
davon in Mobilitat (ohne G.236/93) 791 278§ -26,0% 873 -135 § -13,4% | d cuiin mobilita (senza L. 236/93)
Stellenangebote - Zugange . Offerte d'impiego - entrae
Offane Swallen 1.234 +300 # +4T 8% 8.230 +2250 # +37,6% | Posti vacanti
davon von Laiharbeitsagenturen 302 +123 & +68, 7% 2165 +801 # +58,7% | o cui da aganzie di somministrazione

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro




Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

eranderung zum Vorjahr - Variazione percentuale rispetto all'anno precedente
Janner 2012 Gennalo 2012 - Dicembre 2015

Verarbeitendes Cewerbe
Attivita manifatturiere

Bauwesen
Edilizia

Beschaftigte insgesamt
Totale occupati

+ + 5%
- h__,.—.‘
5% _
ulz"‘\m;___nu-’| 2015 /{m 2012 2013 2014 2015
getragene Arbeitslose ohne Gastgewerbe Produzierendes Gewerbe
Disoccupati iscritti senza settore alberghiero Settore secondario
+Bi +80% 4 [ +BO% |
+ 4605 + 60~
+4 + 40, = + 41—
+2 +2006 +20%
0% 0%
212 | 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro




Die Zugpferde der Sudtiroler Konjunktur
| cavalli di battaglia della congiuntura altoatesina

Touristische Nachtigungen
Pernottamenti turistici
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AufRenhandel
Commercio estero

Ausfuhren nach Quartal - 2009-2015

: : : c ] Konjunkturelle Verandery
Werte in Tausend Euro und konjunkturelle und tendenzielle Veranderungen in Prozenten e Variazione congiunturale 5
Esportazioni per trimestre - 2009-2015 I  Tendenzielle Veranderung
Valori in migliaia di euro e variazioni percentuali congiunturali e lendenziali Variazione tendenziale
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+7,6%

Quelle; ASTAT
Fonte: ASTAT



Touristische Nachtigungen
Pernottamenti turistici

Ubernachtungen nach Herkunftsland - Sommerhalbjahr 2015 (a)
% Verteilung und Veranderung gegenuber 2014

Presenze per nazione di provenienza - Stagione estiva 2015 (a)
Compaosizicne e variazione % rispetto al 2014

% Verteilung % Veranderung gegeniiber 2014
Composizione % Variazione % rispetto al 2014
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Veranderung zum Vorjahr %
Variazione rispetto all'anno precedente in %

Kreditvolumen
Volume di crediti erogati

—=O==|nsgesamt ==C==davon: Privathaushalte
Totale di cui: Famiglie consumatrici

«~r~davon: Unternehmen
di cui: Imprese

11/ 2013&
01/2014
03/2014

03/20
05/2015

Prezi

Quelle: Bankitalia
Fonte: Banca d'ltalia




Wirtschaftstendenzen in Siidtirol im Uberblick
Quadro tendenze economiche in Alto Adige

Bauwirtschaft
Edilizia

Inflation
Inflazione

Lohne / Kaufkraft
Stipendi / Potere d'acquisto

Tourismus
Turismo

AufRenhandel
Commercio Estero

Kreditmarkt
Mercato del Credito

Arbeitslosigkeit
Disoccupazione

Beschaftigung
Occupazione



udtirol 2015: Zwischenbilanz und
prognostiziertes Endergebnis

Alto Adige 2015: bilancio intermedio e

previsione finale

Zwischenbilanz
Indikator Quelle Anzahl Monate verfiighorer Daten R (Durchschnittliche Prognase AFt 2015
Verdnderung zu 2014, aufier
anders angegeben)
Bilancio intermedia
Indicotare Fonte MNumera mesi dati disponibili {Variazione mef:’m rlspetto ol Previsione IPL 2015
2014, salvo diversamente
indicata)
1[2]3a[s]a]7]&[o]10]11]12
Unselbstdndig Beschaftigte Beobachtungsstelle fir den Arbeitsmarkt 1.3% 19%
Occupati dipendenti Osservatorio del mercata del lavora ! &
Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt i
: f : -4,5% -3,0%

Persone iscritte con stato di disoccupazione Qsservatorio del mercato del lavoro
Arbe'nsl.osgrlqu ote {_gleitend er_ Durch.sc hnitt .der _let.zten .4 Qua_rtale] ASTAT 3,9% 4,0%
Tasso di disoccupazione (media mobile degli ultimi 4 trimestri)
E tvol

xportvolumen o ISTAT 7,6% 6,0%
Violume esportazioni
I

mportwl:llurnen o ISTAT 0,4% 1,0%
Valume impaortazioni
Touristische Nfa’cht_igl_.lr_lgen ASTAT 3,7% 3,4%
Pernottamenti turistici
Ind_ex der. verbr_a ucherpreise {Infl atio.rTsrate.:l Gemeinde Bozen 0,6% 0,6%
Indice dei prezzi al consumao (tasso di inflazione) Comune Bolzano
wradi

I'Edlt‘.l'O|L_IITIEI'I_ . _ Banca d'Italia 1,1% 1,1%
Volume di crediti erogati
Bruttoinlandsprodukt AFI
Prodotto interno lordo Jire 1,5% 1,0% - 1,5%




Prognose 2016
Previsione 2016

WIRTSCHAFTSWACHSTUM IN SUDTIROL KOMMT .. ABER: AUF
SUDTIROL DIE SONNE HERAUS ~ INTERNATIONALER
(VORSICHTIG GESCHATZT) AFI - IPL: EBENE ZIEHEN
~ +1.0% GEWITTER AUF
CRESCITA ECONOMICA IN ALTO ADIGE ..MA: A LIVELLO
ALTO ADIGE RISPUNTA IL SOLE INTERNAZIONALE S|
(PREVISIONE CAUTA) PREANNUNCIANO

DELLE TEMPESTE



Europa: Wirtschaftlicher
Aufschwung zunehmend von
geopolitischen Spannungen

(Terroranschlage, Fluchtlingskrise)
und Turbulenzen an den
Finanzmarkten gefahrdet.

Europa: la ripresa economica
compromessa sempre di piu da
tensioni geopolitiche (attacchi

terroristici, profughi) e
turbolenze sui mercati
finanziari.



Rahmenbedingungen bleiben gut:
Niedrigzinsen, geringe Inflation,
schwacher Euro, Rohstoffpreise im
Keller.

Le condizioni quadro rimangono
favorevoli: tassi di interesse bassi,
inflazione contenuta, euro debole,

prezzi delle materie prime ai
minimi.



Fluchtlingskrise, unterschiedliche
Auffassungen in Sachen
Stabilitatskriterien und

Finanzmarktregeln gefahrden die

Einheit Europas.

Il tema dei profughi, opinioni differenti
sulle regole di stabilita finanziaria
dell'UE e sul funzionamento dei mercati
finanziari compromettono l'unita
dell'Europa.



Italien: Bei Unternehmen und
Verbrauchern, Stimmung so gut
wie lange nicht mehr, auch
wenn die Realwirtschaft noch
nicht durchstartet.

Italia: indicatori di fiducia ai
massimi, sia sul lato imprese
che sul lato consumatori.
Ma: leconomia reale non
decolla.



Unverandert: Nach wie vor gibt
jeder dritte Sudtiroler
Arbeitnehmern an, nur mit
Schwierigkeiten uber die Runden
zu kommen, weil das Geld nicht
bis ans Monatsende reicht.

Invariato: & sempre 1 lavoratore
su 5 ad affermare di arrivare a fine
mese solo con difficolta, perche i
soldi non bastano.



Die Neuigkeit: erstmals hellen sich
jene Indikatoren auf, welche die
personliche Situation der
Arbeitnehmer abbilden (erwartete
Sparmoglichkeiten, erwartete
wirtschaftliche Situation der Familie).

La novita: per la prima volta
migliorano gli indicatori che riflettono
la situazione personale degli
intervistati (capacita prevista di
risparmio, condizione economica
prevista della famiglia).



Die Mitte des Jahres eingeleitete
Trendumkehr am Sudtiroler
Arbeitsmarkt hat sich definitiv
gefestigt.

L'inversione di tendenza riscontrata
sul mercato del lavoro altoatesino a
meta anno si e consolidata.




Nach wie vor die Zugpferde der
Sudtiroler Konjunktur: Tourismus,
Aufsenhandel, Kreditmarkt.

Si confermano i cavalli di battaglia per
la congiuntura altoatesina: turismo,
commercio estero, mercato del credito.




... wahrend die Lohndynamik
zwischen 2008 und 2013 nicht
einmal die Inflation ausgeglichen
hat (siehe letzte ASTAT-Mitteilung
02/2016)

... mentre la dinamica salariale
non ha coperto neanche
l'inflazione (vedi comunicato
ASTAT 02/2016).



Vorlaufige Endbilanz 2015:
wirtschaftliche Eckdaten fur
Sudtirol mehr als
zufriedenstellend.

Bilancio finale provvisorio 2015:
dati quadro piu che soddisfacenti
per leconomia dellAlto Adige.



Wirtschaftswachstum Sudtirol:
2015 sehr wahrscheinlich +1,5%.
AFl-Prognose fur 2016: vorsichtig

+1.,0% .

Crescita economica Alto Adige: nel
2015 realizzato probabilmente +1,5%.

Previsione IPL per il 2016:
prudentemente +1,0%.



Fazit: Am Sudtiroler
Wirtschaftshimmel zeigt sich die
Sonne. Doch auf internationaler
Ebene ziehen trube Gewitter auf.

In sintesi: sul cielo altoatesino
rispunta il sole, ma a livello
Internazionale si preannunciano
pericolose tempeste.
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