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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale
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Internationales Wachstum
Crescita internazionale

Abbildung 2 | Bruttoinlandsprodukt Eurozone

(saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Quelle: IWF - World Economic Outlook - Juli 2016
Fonte: FMI - World Economic Outlook - Luglio 2016




Borsenindizes
Indici azionari

Corsi azionari (1)
(dati giornalieri; indici: 3 gennaio 2011=100)
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Fonte: Thomson Reuters Datastream.
(1) Indice: FTSE MIB per I'ltalia, Dow Jones Euro Stoxx per I'area dell’euro,
Standard & Poor’s 500 per gli Stati Uniti.

Quelle: Reuters, Banca d'ltalia - Juli 2016
Fonte: Reuters, Banca d'ltalia - Luglio 2016



Leitzinsen
Tassi di riferimento

Tassi di interesse ufficiali
e del mercato monetario nell’area dell’euro
(dati giornalieri; valori percentuali)
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Quelle: Europdische Zentralbank, Banca d'ltalia - Juli 2016
Fonte: BCE, Banca d'ltalia - Luglio 2016



Verbraucherpreisindex
Indice dei prezzi al consumo

Eurostat: June 2016
Annual inflation up to 0.1% in the euro area
Up to 0.0% in the EU

Annual inflation (%) in the euro area and European Union
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Quelle: Eurostat -Juni 2016
Fonte: Eurostat - Giugno 2016




Arbeitslosenquote
Tassi di disoccupazione

Eurostat: May 2016
Euro area unemployment at 10.1%

EU28 at 8.6%
20 Unemployment rates in May 2016, seasonally adjusted
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Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

Stimmungsbild italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

Stimmungsbild Italien (2)
Clima di fiducia Italia (2)

CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI
Gennaic 2010-giugno 2018, indic: destagionalizzati base 2010=100 SLIMAOLEIDUCIADELLE IMERESE ITALIANE (ESI)

Gennaio 2010-giugno 2016, indici destagionalizzati base 2010-100
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GRAFICO 1. INCIDENZA POVERTA ASSOLUTA
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Stimmungsbild Italien (1)
Clima di fiducia Italia (1)

CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI
Gennaio 2010-giugno 2016, indici destagionalizzati base 2010=100
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Quelle: ISTAT-Flash, Juni 2016
Fonte: ISTAT-Flash, Giugno 2016



Stimmungsbild Italien (2)
Clima di fiducia Italia (2)

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Gennaio 2010-giugno 2016, indici destagionalizzati base 2010=100
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Quelle: ISTAT-Flash, Juni 2016
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Absolute Armut
Poverta assoluta

GRAFICO 1. INCIDENZA POVERTA ASSOLUTA
(FAMIGLIE) PER RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Anni 2012-2015, valori percentuali
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Fonte: ISTAT-Statistiche Report - Anno 2015, Luglio 2016



Relative Armut
Poverta relativa

GRAFICO 2. INCIDENZA POVERTA RELATIVA
(FAMIGLIE) PER RIPARTIZIONE GEOGRAFICA.
Anni 2012-2015, valori percentuali

m2012 W2013 W2014 ®2015
25% -

21,1
215 214 20 4

20% -
15% -
108 1041093 104
10% -

5% -

0%

Nord Centro Mezzogomo ltala

Quelle: ISTAT-Statistiche Report - Jahr 2015, Juli 2016
Fonte: ISTAT-Statistiche Report - Anno 2015, Luglio 2016



Wirtschaftstendenzen weltweit im Uberblick
Quadro tendenze economiche nel mondo
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Terrorismus, Spannungen Naher Osten, Turkei
Terrorismo, tensioni in Medio Oriente, Turchia Niedrige Zinsen
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"Brexit", futuro politico UE Stabilizzazione Cina, Russia

Sinkende Arbeitslosigkeit
Disoccupazione in calo

Bankenkrise
Crisi bancaria Konsum
Consumo

Verfassungsreferendum Italien
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Deflationstendenzen
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Volatile Borsen
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Der Kontext
Il contesto

Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Sudtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Suidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige
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Personliche Situation
Situazione personale

R Ricerca pasto di lavoro equivalente

Skeureza pereeplta del prepris pasto di lavars
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Wahrgenommene Sicherheit des eigenen Arbeitsplatzes
Sicurezza percepita del proprio posto di lavoro
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Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
Ricerca posto di lavoro equivalente

Klimaindex Verteilung 06/16
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Aktuelle Fahigkeit, mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione economica della propria famiglia
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Erwartete Entwicklung der Sparmoglichkeiten
Sviluppo previsto della capacita di risparmio

Klimaindex Verteilung 06/16
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Arbeitsmarkt in Sudtirol

Arbeitskrafteerhebung
Rilevazione forze di lavoro
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Arbeitskrafteerhebung
Rilevazione forze di lavoro

Tab. 1
Indikatoren zur Erwerbstatigkeit nach Quartal - 2014-2016

Indicatori sull’occupazione per trimestre - 2014-2016

_ 2014 _ 2015 2016 |
1. Quartal | 2. Quartal |3. Quartal |4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal |3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal
1° trim. 2° trim. 3° trim. 4° trim. 1° trim. 2° trim. 3° trim. 4° frim. 1° trim.
Erwerbstatigenquote Tasso di occupazione
15-64 Jahre (a) 69,0 70,3 73,3 70,8 70,7 70,7 73,2 70,8 12 15-64 anni (a)
Manner 74,9 78,6 796 76,3 173 77,9 799 784 I1.T Maschi
Frauen 63,0 619 67,0 65,2 641 63,6 66,5 63,1 646 Femmine
Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-
nicht saisonbereinigt (b) zione congiunturale
52 39 41 4,5 48 3,6 2,8 40 45 (b)

Manner 54 41 45 40 45 35 29 33 34 Maschi
Frauen 50 36 36 52 52 37 27 50 59 Femmine
Arbeitslosenquote - Tasso di disoccupa-
saisonbereinigt (c) 46 42 43 4.4 43 43 39 3,8 3,8 Zione tendenziale (c)
Manner 42 42 46 45 43 4.1 3.7 35 3,3 Maschi
Frauen 50 42 40 43 44 44 42 42 43 Femmine

(a) Quotient aus Erwerbstéatigen und Bevdlkerung zwischen 15 und einschlieBlich 64 Jahren
Rapporto tra gli occupati e la popolazione tra 15 e 64 anni inclusi

(b) Quotient aus Arbeitsuchenden und Erwerbspersonen (= Erwerbsiatige + Arbeitsuchende)
Rapporto tra le persone in cerca di occupazione e la somma degli occupati e delle persone in cerca di occupazione

(c) Quotient aus Arbeitsuchenden und Erwerbspersonen (= Erwerbstatige + Arbeitsuchende); gleitender Durchschnitt der jeweils letzten vier Quartale
Rapporto tra le persone in cerca di occupazione e la somma degli occupati e delle persone in cerca di occupazione, media mobile dei rispettivi ultimi quattro
trimestri

Quelle: ASTAT
Fonte: ASTAT



Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro

Juni Veranderung zum Vorjahr Janner bis Juni | Veranderung zum Vorjahr
Giugno Variazione rispetto Gennaio fino Giugno Variazione rispetto
2016 anno precedente 2016 anno precedente
Unselbstandig Beschaftigte” - Durchschnittsbestand Occupati dipendenti” - stock medio
Insgesamt | 196.291 +4714 ¢ +2,5% 191.126 +4645 ¢ +2,5% | Totale
Manner 101.800 +2.498 ¢ +2,5% 08.464 +2521 ¢ +2,6% | Uomini
Frauen 94.491 +2216 & +2,4% 92.662 +2124 ¢ +2,3% | Donne
Landwirtschaft 9.291 421§ -4,3% 6.620 117§ -1,7% | Agricoltura
Verarb. Gewerbe Industrie 23.933 +490 ¢ +2,1% 23.708 +452 ¢ +1,9% | Manifattura industria
Verarb. Gewerbe Handwerk 7.474 +157 ¢ +2,1% 7.419 +145 # +2,0% | Manifattura artigianato
Bauindustrie 7177 +44 W +0,6% 7.021 38 # -0,5% | Edilizia industria
Bauhandwerk 8.430 +264 ¢ +3,2% 8.119 +280 ¢ +3,6% | Edilizia artigianato
Handel 26.745 +857 ¢ +3,3% 26.727 +974 ¢ +3,8% | Commercio
Verkehr und Lagerung T.123 +320 ¢ +4,3% 8.017 +282 ¢ +3,6% | Trasporto @ magazzinaggio
Gastgewerbe 26.245 +1.873 ¢ +7,7% 24.071 +1378 ¢ +6,1% | Settore alberghiero
Finanzen und Versicherungen 4872 -187 8§ -3,7% 4893 -170  § -3,4% | Attivita finanziarie e assicurative
Offentliche Verwaltung 12.450 -163  § -1,3% 12.493 -143  § -1,1% | Pubblica Amministrazione
Bildungswesen 18.238 +76 @ +0,4% 18.550 +193 ¢ +1,1% | Istruzione
Gesundheits- und Sozialwesen 20.921 +266 # +1,3% 20.820 +270 ¢ +1,3% | Sanita e assistenza sociale
Andere Dienstleistungen- ! 22792 +1.136 ¢ +5,2% 22.669 +1.140 ¢ +5,3% | "Altri servizi "
Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus - Durchschnittsbestand Persone iscritte con stato di disoccupazione - stock medio
Arbeitslose 12421 +590 ¢ +5,1% 14.093 172§ -1.2% | Disoccupati
Manner 5.302 +227 # +4,5% 6.193 -208  § -3,2% | Uomini
Frauen 6.810 +363 ¢ +5,6% 7.900 436 4 +0,5% | Donne
davon ,Job-Ready” 6.237 +864 ¢ +16,1% 6.277 329 ¢ +5,5% | di cui "Job-Ready™?
davon Langzeitarbeitslose ¥ 2817 +222 & +8,6% 2678 +25 # +1,0% | di cui di lunga durata ¥
davon in Mobilitat (ohne G.236/93) 671 -275 & -29.1% 703 -311 -30.7% | di cuiin mobilita (senza L. 236/93)
Stellenangebote - Zugange Offerte d'impiego - entrate
Offene Stellen 1.660 +346 & +26,3% 10.149 +2575 ¢ +34,0% | Posti vacanti
davon von Leiharbeitsagenturen 494 +135 ¢ +37.6% 2775 +946 ¢ +51,7% | di cui da agenzie di somministrazione




Verwaltungsdaten
Dati amministrativi

Prozentuelle Veranderung zum Vorjahr - Variazione percentuale rispetto all'anno precedente

Juli 2012 - Juni 2016 Luglio 2012 - Giugno 2016

Beschaftigte insgesamt Bauwesen Verarbeitendes Gewerbe

Totale occupati Edilizia Attivita manifatturiere

+5%6

o L_.,.-.-‘
V. Zz et

"6 12 ‘ \u\ _)ﬂ( 6 2| 2013 2014 2015 | 16
Eingetragene Arbeitslose ohne Gastgewerbe Produzierendes Gewerbe
Disoccupati iscritti senza settore alberghiero Settore secondario
+809% +80%7
+60%-~ +60%-
+40% +40%
+209%-~ +20%
0% 0%
-20%- -209%-
12| 2013 2014 2005 | 16 N2 | 2013 2014

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro



Die Zugpferde der Sudtiroler Konjunktur
Forze trainanti la congiuntura altoatesina
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Commercio estero
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AufRenhandel
Commercio estero

Ausfuhren nach Quartal - 2010-2016 }
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Variazione congiunturale
Esportazioni per trimestre - 2010-2016
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Tourismus
Turismo

Ubernachtungen nach Herkunftsland - Winterhalbjahr 2015/16 (a)
% Verteilung und Veranderung gegeniiber 2014/15

Presenze per nazione di provenienza - Stagione invernale 2015/16 (a)
Composizione e variazione % rispetto al 2014/15

% Veranderung gegeniiber 2014/15
Variazione % rispetto al 2014/15
100% -
Andere Lander
] Altri Paesi ' | 44
80% - Beneluxlander
Benelux
- Schweiz
b% Svizzera
] Osterreich
40% Austria
- Deutschland
20% Germania
- Italien
0% Italia

(a) Vorlaufige Daten
Dati provvisori

© astat 2016 -Ir

Quelle: ASTAT
Fonte: ASTAT



Kreditvolumen
Volume dei crediti erogati

Verdnderung zum Vorjahr (%)

Variazione rispetto all'anno precedente (%) o= Insgesamt >—davon: Privathaushalte

Totale di cui: Famiglie consumatrici

~_~-davon: Unternehmen
di cui: Imprese

2
04/2015

07/2015
10/2015

04/2016

Quelle: Banca d'ltalia
Fonte: Banca d'ltalia




Gesamtbild
Quadro complessivo

Wirtschaftstendenzen in Sidtirel im Oberblick
Quadra tendenze economiche in Alto Adige
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Sudtirols Wirtschaft: Zwischenbilanz 2016
Economia in Alto Adige: Bilancio intermedio 2016

Bilanz 2015

- (Durchschnittliche
Indikator Quelle Anzahl Menate verfiigharer Date|
- ’ " Vergnderung zu 2014, aufier
anders angegeben)
Bilancio 2015
Indicatore Fonte Numero mesi dati disponibili (Variazione media

rispetto al 2014, salvo
diversamente indicato,

1]2]3]|als]6]7]8]9]10]11]12

Unselbstandig Beschaftigte
Occupati dipendenti

Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Osservatorio del mercato del lavoro

Eingetragene Personen mit Arbeitslosenstatus
Persone iscritte con stato di disoccupazione

Beobachtungsstelle fur den Arbeitsmarkt
Osservatorio del mercato del lavoro

Arbeitslosenquote (gleitender Durchschnitt der letzten 4 Quartale)
Tasso di disoccupazione (media mobile degli ultimi 4 trimestri)

ASTAT

Exportvolumen
Volume esportazioni

ISTAT

Importvolumen
Volume importazioni

ISTAT

Touristische Nachtigungen ASTAT
Pernottamenti turistici

Index der Verbraucherpreise (Inflationsrate) Gemeinde Bozen
Indice dei prezzi al consumo (tasso di inflazione) Comune Bolzano
Kreditvolumen Banca d'halia
Volume di crediti erogati

Bruttoinlandsprodukt Prognose AFI
Prodotto interno lordo Previsione IPL

S AFIIPL




Wirtschaftstendenzen in Siidtirol im Uberblick
Quadro tendenze economiche in Alto Adige

4

Bauwirtschaft
Edilizia

Inflation Tourismus
Inflazione Turismo

Kreditmarkt
Mercato del Credito

Lohndynamik

Dinamica Salariale
Arbeitslosigkeit

Disoccupazione
Beschaftigung

Occupazione

Aufdenhandel
Commercio Estero




Prognose 2016
Previsione 2016

WIRTSCHAFTSWACHSTUM Fazit: Das unsichere internationale Umfeld pragt auch die
SUDTIROL Aussichten fur die Sudtiroler Wirtschaft. Der Aufschwung
(VORSICHTIG GESCHATZT) setzt sich in moderatem Tempo fort.
AFI - IPL:

+1,0%
CRESCITA ECONOMICA In sintesi: Lo scenario di generale incertezza internazionale

ALTO ADIGE si riflette anche sulle prospettive di crescita per leconomia
(PREVISIONE CAUTA) altoatesina. La ripresa prosegue a rilento.



Inte mat ianzbes Unfeld
Brevit, Atzentatel
Tarnarismus, Soliditat des
Bankensystems als
estimmenge Thérren
Cantesta
internaionale:
Brelt, antentatl
terrerismo, solidith
e sistema
bancario i termi
principali

ELl: moderater
Aufsehwaing halt
an (+1,6%)

LE: prosegue
lz moderata
ripresa {+1,6%)

Im Uberblick

Hullzinsen, niedrige Inflatan,
schwacher Eure

Tassi dinteresse
vicini allo zero,
inflazigne contenuta,
euro debele

Ialiewy SEimming b
Unternehmen uns Vemauchern
ab lahresbeginn 2016 auf
hahem Mivess riicklufig, such
Tiir 2016 et es Kir Nalien
beim maigen
Wirtschafuswachstum [+0,95)
Ralia; inwlicatosi di Fola)
Pranaty &4 inizio 201€, sl sul
latg imgrese che sul lang
cansumatar. Nel 316 ran i
andra altre |a leguers crescity

Arbeftsplatz als relatv sichar
eingestufr, Der Abbau von
Arbeitslosighoeit kinnte in den

nachsten Monaten allerdings ins

Stacken geraten

Il praprio posto di lavora viene
percepitn come relativamerte sicuro. 1L
provessa di riassorhimente cella
glisoccupazione potrebbe arrestarsi nel
pressinmi mess

Der Anteil der Sidtiroler
Arbeitehmer der angibt, nur mit
Schwierigkeiten uber die Runden zu
kommen, weil das Geld nicht bis ans
Maonatsende relcht, stelgt wieder auf

Sale nuovaments al 36% La
percentuale del lavoratorl che
afferma di arrivare a fine mose
sole con difficolth, perch | soldi
nan bastant

In sintesi

Pezite-Trend am Sidbincler
Achetsmarkt hat schim 1
Haimahe 2115 getestigr.
Ethalung Im Baugewerbe nan
deslich srvennbar

1 et geasitinns sl v it il

Hvgra allostesing
corenlidato nel 1* sem 10, La
npresa nellizcilizia ors &
evidente

Wirtschamswashstum Sidtin
L6 vorschilg geschita
+1 0% in Linie it der Diynamik
AUt namonzler Enene

Tasso di crescita ecancmica
per Uilte: Adige nel J016:
+1,0% {stima prudentel in
linea com ta dinamics
nazionale

iidtiral: Stimmungsirdikatoren
der Arbeitnehmer etwas

eingebremst, aber nicht in gem

Mafle wie auf nationaler Ebene

Alto Adige: indicatori di fiducia dei
lavoratori dipendenti in leggera
frenata, ma non in misura come

a livello nazionale

Leichte Verunsicherung bei
Stdtirals Arbeitnehmarn
insichtlich der Sparmaglichkeite
in den nachsten 12 Monaten

Lieve incertezza dei lavoratori
dipendenti altoatesini rispetta
alle possibilits di risparmio,
nei prossimi 12 mesi

ook B SiaTonber Rk
Turtisu i Fiotel

Foram vaiears Ln g
bt s L
[P A —
Corurerria euma peibb gy

Fazit: gas ursichere
internaticrale Umfeld prigt
2uch die fussichien fir die

Siietirche Wirlschaft. Der
AufgeFwung sEcat sich in
moceratem Jemoa fort
In sineesi: ko Scenasio 6 gererale
Incereaza indemaziorale st
riflette anche sulie prospettive di
crescita dell'mconomia

Ieatesing, LA fipresa prossgue,
anlervo




Internationales Umfeld:
Brexit, Attentate/
Terrorismus, Soliditat des
Bankensystems als
bestimmende Themen

Contesto
internazionale:
Brexit, attentati/
terrorismo, solidita
del sistema
bancario i temi
principali

EU: moderater
Aufschwung halt
an (+1,6%)

UE: prosegue
la moderata
ripresa (+1,6%)

Nullzinsen, niedrige Inflation,
schwacher Euro

Tassi d'interesse
vicini allo zero,
inflazione contenuta,
euro debole

Italien: Stimmung bei
Unternehmen und Verbrauchern
ab Jahresbeginn 2016 auf
hohem Niveau ricklaufig. Auch
fiir 2016 bleibt es fir ltalien
beim mafiigen
Wirtschaftswachstum (+0,9%)

Italia: indicatori di fiducia in
frenata da inizio 2016, sia sul
lato imprese che sul lato
consumatori. Nel 2016 non si
andra oltre la leggera crescita
(+0,9%)



Arbeitsplatz als relativ sicher
eingestuft. Der Abbau von
Arbeitslosigkeit konnte in den

nachsten Monaten allerdings ins

Stocken geraten

IL proprio posto di lavoro viene
percepito come relativamente sicuro. IL
processo di riassorbimento della
disoccupazione potrebbe arrestarsi nei
prossimi mesi

Der Anteil der Stdtiroler
Arbeitnehmer der angibt, nur mit
Schwierigkeiten (iber die Runden zu
kommen, weil das Geld nicht bis ans
Monatsende reicht, steigt wieder auf
36%

Sale nuovamente al 36% la
percentuale dei lavoratori che
afferma di arrivare a fine mese

solo con difficolta, perche i soldi

non bastano

Sidtirol: Stimmungsindikatoren
der Arbeitnehmer etwas
eingebremst, aber nicht in dem
Mafie wie auf nationaler Ebene

Alto Adige: indicatori di fiducia dei
lavoratori dipendenti in leggera
frenata, ma non in misura come

a livello nazionale

Leichte Verunsicherung bei
Sudtirols Arbeitnehmern
insichtlich der Sparmdglichkeiten
in den ndchsten 12 Monaten

Lieve incertezza dei lavoratori
dipendenti altoatesini rispetto
alle possibilita di risparmio
nei prossimi 12 mesi




Positiv-Trend am Sudtiroler
Arbeitsmarkt hat sich im 1.
Halbjahr 2016 gefestigt.
Erholung im Baugewerbe nun
deutlich erkennbar

Il trend positivo sul mercato del
lavoro altoatesino si e
consolidato nel 1° sem 2016. La
ripresa nell'edilizia ora e
evidente

Wirtschaftswachstum Sidtirol
2016: vorsichtig geschatzt
+1,0%, in Linie mit der Dynamik
auf nationaler Ebene

Tasso di crescita economica
per lAlto Adige nel 2016:
+1,0% (stima prudente), in
linea con la dinamica
nazionale

Zugpferde der Siidtiroler Konjunktur:
Tourismus {gute Perspektiven aufgrund
vergleichsweise geringer Terrorgefahr).
Auttenhandel kdnnte 2016 an Dynamik
verlieren. Achtung: Kreditvergabe an
Kleinunternehmen im Marz/April 2016
deutlich eingebremst

Forze trainanti la congiuntura
altoatesina: turismo (rischio terrorismo
relativamente basso fa ben sperare).
Commercio estero potrebbe perdere
slancio. Attenzione: erogazione del
credito a piccole imprese in marzo/
aprile 2016 in frenata

Fazit: das unsichere
internationale Umfeld pragt
auch die Aussichten fiir die
Sidtiroler Wirtschaft. Der
Aufschwung setzt sich in
moderatem Tempo fort

In sintesi: lo scenario di generale
incertezza internazionale si
riflette anche sulle prospettive di
crescita dell'economia
altoatesina. La ripresa prosegue
a rilento
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Danke fur die Aufmerksamkeit
Wir sehen uns Mitte Oktober wieder

Grazie per l'attenzione
Ci vediamo a meta ottobre

Fur weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org




