sonntag

18 Duxembas MG - |

18.12.2016 | 19

Sie soll nicht zu hoch sein, aber
auch keine ist nicht recht. Eine
kontinuierliche, aber gleichzeitig
nur miébige Inflation lidsst die
Wirtschaft am besten gedeihen —
so die Theorie. Die Realitéiit: Seit
mittlerweile vier Jahren entwi-
ckeln sich die Inflationsraten in
den europiischen Liéndern riick-
ldufig — zeitweilig verharrten sie
am Nullpunkt. Um das Wachstum
wieder anzukurbeln und die Verin-
derung der Verbraucherpreise auf
den Richtwert von 2% zu bringen,
hat die Européische Zentralbank
(EZB) mit konventionellen und un-
konventionellen Mitteln die Geld-
ziigel gelockert — vor allem mit
dem milliardenschweren QE-Pro-
gramm (,Quantitative Easing®).

Doch auch ohne diese Malnah-
men konnte die Inflation bald zu-
riiek sein. Wien, Samstag, 3. De-
zember. Mehr als 20 Staaten aus
den OPEC-Liéndern verpflichten
sich, ihre Olférderungen zu dros-

seln. Das alte Olkartell zeigt noch
einmal seine Macht. Die Mirkte
waren beeindruckt. Die Olpreise
schnellten auf den héchsten Stand
seit 18 Monaten. Knapp 58 US-$
kostete zwischenzeitlich das Bar-
rel Ol. Zentrale Frage ist nun, wie
die US-Erdélindustrie reagieren

Die Riickkehr der Inflation

Die OPEC-Lénder einigen sich auf eine Drosselung
der Olférderung - Donald Trump designiert eine
Person zum Umweltminister, welche der Erd6l-Lobby
nahesteht. Sind die Zeiten des billigen Ols vorbei?

wird. Es gilt als sicher, dass die
Olférderung in den Vereinigten
Staaten steigen wird. Die Frage
ist nur, wie schnell. Denn wenn die
Erdolpreise steigen, dann lohnt
sich das in Nordamerika verbrei-
tete ,Fracking® wieder stérker.
Und dass der kiinftige US-Priéisi-
dent Donald Trump einen Um-
weltminister ernennt, der der Ol-
industrie nahe steht, lidsst erah-
nen, welche Politik die Vereinig-
ten Staaten in den néchsten Jah-
ren verfolgen.

Zwar sind die Wirtschaftssysteme
heute nicht mehr so stark vom
Erdol abhiingig wie in den 1970er
Jahren. Man denke zuriick: Infolge
des Erdolpreis-Schocks von 1973
stieg die Inflation in Italien rapide
an und bewegte sich bis 1984 im
zweistelligen Bereich. Doch die
Kostenstrukturen der Unterneh-

men sind heute andere als vor 40
Jahren. Es ist daher nicht zu er-
warten, dass die Inflationsraten so
stark wie damals ausschlagen,
wenn der Rohstoff O] teurer wird.
Das zeigt die jiingste Vergangen-
heit. Als Mitte 2008 Rohdl zwi-
schenzeitlich auf bis zu 140 US-$
pro Barrel anstieg, zeigte sich das
in Siidtirol durch einen Anstieg der
Inflationsrate auf 4,8%.
Vorausgesetzt, die OPEC-Staaten
halten sich diszipliniert an ihre
Vereinbarung, kénnten die Zeiten
des billigen Ols schon bald vorbei
sein. Und EZB-Chef Mario Drag-
hi konnte das Problem stagnie-
render Verbraucherpreise schnel-
ler los sein als ihm lieb ist. Nicht,
weil die Nachfrage wieder an-
zieht, sondern weil hohere Pro-
duktionskosten auf die Verbrau-
cher umgewiilzt werden.



