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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale
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Die internationale Konjunktur
La congiuntura internazionale

R E P 0 RT i Vana BockarSufiana

IMK Repert 147, Mérz 2019

Quelle: IMK - IMK Report nr. 147, Marz 2019

Fonte: IMK - Report IMK n. 147, marzo 2019 GLUBALER AUFSCHWUNG
VERLIERT AN KRAFT

Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung 2019/2020

GEMEINSCHAFTSDIAGNOSE 1/19
Berlin, den 4. April 2019 .
Konjunktur deutlich abgekiihlt -

L_ -

Politische Risiken hoch

'GEMEINSCHAFTS-
Die Konjunktur in Deutschland hat sich seit Mitte des Jahres 2018 DIAGNOSE
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Aktuelle Lage international
Situzione attuale internazionale

» Binnenkonjunktur (Konsum)

- Beschaftigungswachstum, Abbau von
Arbeitslosigkeit

- Geldpolitik bleibt in der EU expansiv

- Moderate Inflation
- Domanda interna (consumo)

- crescita occupazionale, riduzione della
disoccupazione

- La politica monetaria europea rimane
espansiva

- Inflazione moderata

Wirtschaftliche Abkiihlung, aber keine Rezesion!
Rallentamento economico, non recessione!

O AFIIPL



Risiken international
Rischi internazionali

- Handelsstreitigkeiten USA - China - EU

- Unkontrollierter Brexit?

- Eintrubung im Verarbeitenden Gewerbe

- Leitzinspolitik USA (2,50%)

- Wachstumsverlangsamung in Schwellenlandern

- Conflitto commerciale USA - Cina - UE

- Brexit incontrollato?

- Peggioramento del clima nel manifatturiero

- Politica dei tassi d'interesse Stati Uniti (2,50%)

- Rallentamento della crescita nei paesi emergenti

O AFIIPL

ifo-Geschaftsklima
Clima negoziale ifo

ifo Geschiaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

1o Indexwerte, 2015 = 100 = fo Geschiftsklima

Beurteilung der Geschaftslage
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aVerarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.

Quelle: IFO - Konjunkturumfragen, Marz 2019
Fonte: IFO - Konjunkturumfragen; marzo 2019 O AFIIPL



ifo-Konjunkturuhr Weltwirtschaft
"Orologio" della congiuntura economica mondiale ifo

ifo Business Cycle Clock world economy
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Fonte: IFO - World Economic Survey - 1 2019, febbraio 2019 < AFIIPL

Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2018 2019

USA 2.9 2,3
EURO 1,8 1,2
D 1,5 0,8
A 28 1,4
| 0,8 0,0

Quelle: IFO - Gemeinschaftsdiagnose 1/19, April 2019
Fonte: IFO - Gemeinschaftsdiagnose 1/19 - Aprile 2019 < AFIIPL



Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

FIGURA 1. INDIC GEL GLIMA DI FIDUCIA DEI GONSUMATGRI E DELL
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Aktuelle Lage Italien ' Risiken Italien
Situazione attuale Italia / Rischi Italia

+ Positiver AuRenhandelsbeitrag

+ Beschaftigungsdynamik, Abbau Arbeitslosigkeit

- Flaue Industrieproduktion (technische Rezession
Q4 2018: -0,2%) + Finanzielle Tragfahigkeit

- Positiver Wachstumsbeitrag des Konsums durch Burgereinkommen, Flat tax, Quote 100
Biirgereinkommen erwartet + Haushaltsdefizitverfahren der EU?

i i i . cad?
- Contributo positivo del commercio estero Spread?

- Dinamica occupazionale, diminuzione della
disoccupazione - Sostenibilita del bilancio pubblico di

« Produzione industriale in calo (recessione tecnica
T4 2018:-0,2%)
» Atteso un contributo alla crescita dal reddito di

reddito di cittadinanza, flat tax, quota 100

« Procedura d'infrazione UE per deficit

pubblico?

cittadinanza « Spread?

Stimmungsbild Italien
Clima di fiducia Italia

FIGURA 1. INDICI DEL CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI E DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Gennaio 2014 —marzo 2019, indici destagionalizzati mensili e media mobile a 3 mesi (base 2010=100)
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Quelle: ISTAT-Flash, Marz 2019
Fonte: ISTAT-Flash, marzo 2019 < AFIIPL



Aktuelle Lage Italien
Situazione attuale Italia /
- Positiver Aulienhandelsbeitrag \
- Beschaftigungsdynamik, Abbau Arbeitslosigkeit
« Flaue Industrieproduktion (technische Rezession
Q4 2018:-0,2%)
« Positiver Wachstumsbeitrag des Konsums durch
Burgereinkommen erwartet

- Contributo positivo del commercio estero

- Dinamica occupazionale, diminuzione della
disoccupazione

» Produzione industriale in calo (recessione tecnica
T4 2018:-0,2%)

- Atteso un contributo alla crescita dal reddito di
cittadinanza

O AFIIPL

Risiken Italien
Rischi Italia

- Finanzielle Tragfahigkeit
Blrgereinkommen, Flat tax, Quote 100

- Haushaltsdefizitverfahren der EU?

- Spread?

- Sostenibilita del bilancio pubblico di
reddito di cittadinanza, flat tax, quota 100

« Procedura d'infrazione UE per deficit
pubblico?

- Spread?

© AFIIPL



Sudtirol

Alto Adige g, tlkol

Alto Adige 2018: Risultato finale
sudtirel 2019: Zwischenergebnis . ~
Alto Adige 2019: Risultato provvisario \
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Die Anzeichen des Abschwungs

in Siidtirol Exportindex in Deutschland
| segnali del rallentamento Indicatore dell'export in Germania
in Alto Adige

Exporte B
Esportazioni

Beschaftigung
Touristische Nachtigungen Occupazione
Pernottamenti turistici ; SPR——

e Newiens ers

—

Suidtirol 2018: Endergebnis
Alto Adige 2018: Risultato finale

fik Quelle 2015 2016 2017 2018
indicatore Fonte 2015 2016 2018 2018

Unselbstandig Beschaftigte Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Occupati dipendenti Osservatorio del mercato del lavoro 1’4% 2’8% 3.4% 3,5%

Erwerbstatigenquote 15-64 Jahre

Tasso di occupazione 15-64 anni ASTAT 71,4% 72,7% 72,9% 73,5%
Tateo i aoceupaone media moblledgl i arines) psTaT e | 3% | 3% [ 29%
\El::::c;:lp:retnaziani ISTAT 10,1% 1,6% 8,3% 0,5%
e mportson AT 19% | 0% | 92w | 4.0%

Touristische Nachtigungen

Pernottamenti turistici ASTAT 3,6% 6,4% 3,5% 2,7%
Index der Verbraucherpreise (Inflationsrate, kumuliert seit Jahresbeginn) Gemeinde Bozen
ex der Verbraucherpreise (nflationsrate, hresbeginn) 1% | 05% | 05% | 2,2%
Indice dei prezzi al consumo (tasso di inflazione cumulato da inizio anno) Comune Bolzano
Kreditvolumen
tali _
Volume di crediti erogati Banca d'italia 2,9% 2,0% 2,1% 8,1%

< AFIIPL




Sudtirol 2019: Zwischenergebnis
Alto Adige 2019: Risultato provvisorio

Bilanz 2019
Indikator Quelle Anzahl Monate verfiigharer Daten . {Durchschrittiche
Verdinderung zu 2018, aufler
anders angegeben)
Bilancio 2019
Indicatore Fonte Nurnero mesi dati disponibili Variazione media
rispetto al 2018, saivo
i indicate)
1]2]3]4]s[s]7][8]a]10[11]12
unselbstandig Beschaftigte Beobac fiir den Arbeil kt 219
Occupati dipendenti Osservatorio del mercato del lavoro 7
Erwerbstéatigenquote 15-64 Jahre
Tasso di occupazione 15-64 anni [ASTAT
|Arbeitslosenguote (gleitender Durchschnitt der letzten 4 Quartale) [ ASTAT
Tasso di disoc i (media maobile degli ultimi 4 trimestri)
Exportvolumen o \STAT
Volume esportazioni
Importvolumen
: - ISTAT
Volume importazioni
Touristische Nachtigungen
[ASTAT .
Pernottamenti turistici 5,0%
Index der Verbraucherpreise (Inflationsrate, kumuliert seit Jahresbeginn) Gemeinde Bozen 16%
Indice dei prezzi al consumo (tasse di inflazione cumulatoe da inizio anno) Comune Bolzana ’
Kreditvolumen " tali
Volume di crediti erogati Banca fitalla 7,1%
Bruttoinlandsprodukt Prognose AFI
Prodotto interno lordo Previsione IPL 1,4%
< AFIIPL

Die Anzeichen des Abschwungs

in Suidtirol

I segnali del rallentamento

- Exporte
« Tourismus
- Beschaftigung

Quelle: Bilder freepick.com
Fonte: Immagini freepic.com

in Alto Adige

« Esportazioni
« Turismo
« Occupazione

O AFIIPL



Exporte
Esportazioni

Verdnderungen im Vergleich zum Vorjahresquartal (%)
Variazione rispetto allo stesso trimestre dell'anno precedente (%)
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Fonte: ISTAT, elaborazione AFI

Exportindex in Deutschland
Indicatore dell'export in Germania

ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe
Saisonbereinigt
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Quelle: IFO - Konjunkturumfragen, Marz 2019 C:) AFIIPL
Fonte: IFO - Konjunkturumfragen; marzo 2019




Touristische Nachtigungen

Pernottamenti turistici

Zwischenergebnisse (Dez, Jan, Feb). Verdnderungen zum Vorjahreszeitraum (%)
Risultati provvisori (dic, gen, feb). Variazione rispetto all'anno precedente (%)
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Quelle: ASTAT, Ausarbeitung AFI
Fonte: ASTAT, elaborazioni IPL

Beschaftigung
Occupazione

-3,0
Winter/Inverno
2018/19

O AFIIPL

Prozentuelle Verénderung zum Vorjahr - Variazione percentuale rispetto all'anno precedente

April 2015 - Marz 20

Aprile 2015 - Marzo 2019

Beschaftigte insgesamt Bauwesen Verarbeitendes Gewerbe
Totale occupati Edilizia Attivita manifatturiere
+5¢ +5%- +5%-]
4 0%- 0%-|
-5%-| -5%- -5%-
2015 2016 2017 2018 % 2015 2016 2017 2018 %
"Job-Ready" Arbeitslose davon Langzeit Andere Eingetragene
Disoccupati "job-ready” di cui di lunga durata Altri iscritti
+80%- +80%-
+60%- +60%-
+40% +40%-
+20%-| +20%-
o] I .
-20%~ -20%-
15 2016 2017 20 H 2015 | 2016 2017 2018 § 2015 2016 2017 018§

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro
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Stimmungsbild der Siidtiroler
Arbeitnehmer
Clima di fiducia dei lavoratori dipendenti
altoatesini

Stimmungsbild in Siidtirol
Clima di fiducia in Alto Adige

Eigene Familie
Situazione familiare

Arbeitssituation
Situazione lavorativa

Stimmungsindikatoren: Ubersicht
Indicatori clima di fiducia: quadro

Stimmungsbild in Sudtirol
Clima di fiducia in Alto Adige

der wir i i ion Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensineex (ma: +100; min: 100)
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer
Fonte: Barometro IPL © AFIIPL 2019
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer
© AFIIPL 2019

Fonte: Barometro IPL
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Eigene Familie
Situazione familiare

Aktuelle Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita att 3
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Erwartete Entwicklung der Sparméglichkeiten
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Aktuelle Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
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Fonte: Barometro IPL
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione finanziaria della propria famiglia

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer
© AFIIPL 2019

Fonte: Barometro IPL
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Erwartete Entwicklung der Sparmaoglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Arbeitssituation
Situazione lavorativa

Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro Ricerca posto di lavoro equivalente
Vertesuersindes (s +100; i 100)
o it + . 5 » o
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Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer

Fonte: Barometro IPL © AFIIPL 2019
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Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
Ricerca posto di lavoro equivalente

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFl-Barometer
Fonte: Barometro IPL ©ARIPL2012
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- . . % .
Stimmungsindikatoren: Ubersicht
- - . . hd Ll
Indicatori clima di fiducia: quadro
A Index | indice A Index | indice A Index | indice

2014.03 - 2019.03 2016.03 - 2019.03 2018.03 - 2019.03

Erwartete Entwicklung der wirtschaflichen Situation (ndchste 12 Monate)

. Sviluppo previsto della situazione economica (prossimi 12 mesi)
Sudtirol

Alto Adige

Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit (nachste 12 Monate)
Sviluppo previsto della disoccupazione (prossimi 12 mesi)

Fahigkeit mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen
Capacita di far quadrare i conti a fine mese

Eigene Familie |Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation (nichste 12 Monate)
Propria famig“a Sviluppo previsto della situazione finanziaria (prossimi 12 mesi)

Sparmaglichkeiten (ndchste 12 Monate)
Capacita di risparmio (prossimi 12 mesi)

Risiko Arbeitsplatzverlust

i
) Igelﬂe . Rischio di perdita del posto di lavoro
Arbeitssituation |
Propria situazione
. Suche nach gleichwertigem Arbeitsplatz
lavorativa . . .
Ricerca posto di lavoro equivalente

Legende: Legenda:

dunkelgriin = starke Verbesserung verde scuro = forte miglioramento

hellgriin = leichte Verbesserung verde chiaro = lieve miglioramento

gelb = konstant

giallo = costante

© AFIIPL



Prognose 2019
Previsione 2019

AFI | IPL
WIRTSCHAFTSWACHSTUM CRESCITA ECONOMICA
sUDTIROL +1,4% ALTO ADIGE
1) Geringere Wachstumsimpulse 1) Diminuiscono gli impulsi alla
von Europa crescita dei mercati europei
2) Exporte? Tourismus? 2) Esportazioni? Turismo?
3) Aber: keine Rezession 3) Ma: nessuna recessione
< AFIIPL
Im Uberblick

In sintesi




Die globale konjunkturelle
Abkiithlung setzt sich fort.

Continua il rallentamento
congiunturale globale

Binnen 6 Monaten haben die
fuhrenden
Wirtschaftsforschungsinstitute
die Wachstumsprognosen 2019
um rund einen Prozentpunkt
nach unten revidiert

Negli ultimi 6 mesi gli istituti di
ricerca economica piu rinomati
hanno rivisto le previsioni di crescita
peril 2019 al ribasso di circa un
punto percentuale



Wachstumsprognosen 2019:
USA +2,3%; Euro-Raum
+1,2%; D +0,8%:; A +1,4%;
1+0,0%

Previsioni di crescita 2019:
Stati Uniti: +2,3%; Area
Euro +1,2%; D +0,8%;

A +1,4%:;1+0,0%

Neuigkeit: Eintribung der Stimmung im
Verarbeitenden Gewerbe

Novita: cala il clima di fiducia nel
manifatturiero



In Italien: Stimmung der
Unternehmen knickt von hohem
Niveau aus nennenswert ein, jene der
Konsumenten bleibt weitgehend gut

In Italia: il clima di fiducia delle
imprese dagli alti livelli raggiunti
cala decisamente, quello dei
consumatori rimane buono

In der zweiten Jahreshalfte durfte die
italienische Wirtschaft die Phase der
technischen Rezession hinter sich
lassen

Nella seconda meta dell'anno
['economia italiana dovrebbe aver
superato il momento di recessione

tecnica



Positiver Wachstumsbeitrag des
Konsums durch Blirgereinkommen
erwartet

Previsto un impulso di crescita
positivo sui consumi grazie al
reddito di cittadinanza

Zweifel Gber finanzielle
Tragfahigkeit der
Reformmalinahmen
(Burgereinkommen, Flat Tax, Quote
100)

Presenti dubbi sulla sostenibilita
finanziaria delle misure di riforma
(reddito di cittadinanza, flat tax,
quota 100)



In Stidtirol; 2018 schlieldt durchaus
positiv ab

In Alto Adige: il 2018 si chiude in
positivo

Die ersten Anzeichen des
Abschwungs: stagnierende
Exportdynamik, racklaufige

touristische Wintersaison,

Beschaftigungsmotor verliert an
Schwung

| primi segnali del rallentamento:
esportazioni stagnanti, stagione
turistica invernale in calo, dinamica
occupazionale in diminuzione



Nichtsdestotrotz:
Stimmungsindikatoren bleiben auf
hohem Niveau. Die Ruhe vor dem
Sturm?

Cio nonostante: Gli indicatori di
fiducia rimangono su elevati livelli.
E la quiete prima della tempesta?

Indikator "Erwartete Entwicklung der
wirtschaftlichen Situation Stidtirols™:
Rucklaufiger Trend vorerst
gestoppt

Si arresta temporaneamente il calo
dell'indicatore "sviluppo previsto
della situazione economica in Alto

Adige"



Stimmungsindikatoren, welche den
Arbeitsmarkt abbilden, bleiben auf
hohem Niveau

Gli indicatori di fiducia che riflettono
il mercato del lavoro rimangono su
elevati livelli

Indikator "Suche nach einem
gleichwertigen Arbeitsplatz" auf
Allzeithoch. Noch nie gestaltete sich
der Jobwechsel so leicht

L'indicatore "ricerca di un posto di
lavoro equivalente" raggiunge il suo
massimo storico. Mai come oggi €
cosi facile trovare un altro lavoro



Neuigkeit: Zwei von drei Indikatoren,
welche die Situation der eigenen Familie
abbilden, springen an.

Novita: due indicatori su tre che
riflettono la situazione della propria
famiglia migliorano

Aber Achtung: noch sind es nur
Lichtblicke. Deshalb: keine
verfriihte Euphorie!

Ma attenzione: si tratta di primi lumi.
Percio: nessuna euforia prematura



Mit Sicherheit fiihrt die
Vollbeschaftigigungssituation dazu,
dass sich Sudtirols Arbeitnehmer
nun eine Verteilung zu ihren
Gunsten erwarten

Sicuramente in virtu della situazione
di piena occupazione i lavoratori
dipendenti altoatesini si attendono
una redistribuzione del reddito a
loro vantaggio

Das AFI halt an seiner
Wachstumsprognose fiir die
Sldtiroler Wirtschaft flir das Jahr
2019 fest (+1,4%)

L'IPL conferma la previsione di
crescita per l'economia dell'Alto
Adige peril 2019 (+1,4%)



