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Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2018 2019 2020
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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale
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Weltwirtschaft
Economia mondiale

R E I 0 R I Das IMIK st gin Ingtitut
der Hans-Bockler-Stiftung

IMK Report 154, Dezember 2019

KONJUNKTUR BLEIBT SCHWACH

Die konjunkturelle Lage in Deutschland zur Jahreswende 2019/2020

n Dullien, P

for Ecanomic Research
at the University of Munich

Ho INSTlTUTE .. Istat KOF Swiss Economic Institute

8 gennaio 2020

Eurozone

LECUELEESN Nell’area Euro crescita a ritmi moderati
outlook

®  Nelf'area euro prosegue la diversa fase ciclica fra i seftori delfa manifatfura e dei servizi: al calo della produzione
industriale é corrisposta una maggiore vivacitd dei servizi. Tuftavia, negli ultimi mesi, Ia fiducia delle imprase
industriali sembra indicare una fase di sostanziale stazionarieta. in gquesto quadro, ia crescita economica deil'area
Euro é prevista mantenersi su ritmi moderati, con un incremento cosfante del Pil pan allo 0,3% per ciascun
trimestre nell'orizzonte di previsione.

®= | consumi privati confinuerebbero a sostenere la crescita, sostenufi dalle condizioni favorevoli del mercato del
lavoro mentre Ja produzione industriale e ghi investimenti dovrebbero mantenere un andamento negativo nel quarto
trimestre del 2019 per poi riprendere con infensita contenute.

L] L'inflazione annuale rimane bassa nel 2019, con una moderata accelerazione nella prima meta del 2020.

= [ principali rischi per lo scenano previsivo sono legati alle fensioni fra Stafi Uniti e Iran, mentre le fensioni sulfa
Brexit e sui contrasti commerciall fra Stati Uniti e Cina sono leggermente diminuiti.

Quelle: IMK, ISTAT
Fonte: IMK, ISTAT O AFIIPL



Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2018 2019 2020

EURO 1,9 1,2 1,3
D 1,5 0,5 1,1
A* 2.4 1,5 1,4
| 0,8 0,2 0,5

Quelle: IMF World Economic Outlook Update, 20.01.2020

*Europaische Kommission, European Economic Forecast - Autumn 2019
Fonte: IMF World Economic Outlook Update, 20.01.2020

*Commissione Europea, European Economic Forecast - Autumn 2019
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Die Neuigkeiten (1): Rezession abgewendet
Le novita (1): Scongiurata la recessione
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Die Neuigkeiten (2): Klimadebatte wird Teil der Wi.fo.
Le novita (2): La discussione sul cambiamento
climatico diventa parte della ricerca economica

R E I 0 R I Das IMK ist ein Institut
der Hans-BacklerStiftung

IMK Report 155, Januar 2020

WIRTSCHAFTSPOLITIS
HERAUSFORDERUNGE

Im Zeichen des Klimawandels Increasing the EU's Cllmate ED ety i Azero pollution ambition
ambition for 2030 and 2050 sustainable future for a toxic-f ronment

Sebastian Dullien, Sebastian Gechert, Alexander Herzog-Stein, Katja : 7 R
Silke Toher. Andrew W Supplying clean, affordable Preserving and restoring
Ilke Tober, Andrew Vvatt alud secure ener ecosystems and biodiversity

Maobilising industry From ‘Fai Fork": a fair,
for a clean and circular econamy hl‘c‘""_lv and environmentally
friendly food system

Building and renovatingin an Accelerating the shift to

energy and resource efficient way sustainable and smart mobility

Financing the transition

A European
Climate Pact

TheEUasa
global leader |

Quelle: IMK Report 155 Januar 2020, EU-Kommission, Com (2019) 640, Dezember 2019
Fonte: IMK Report 155 Gennaio 2020, Commissione UE, Com (2019) 640, Dicembre 2019 @ AFIIPL



Die Neuigkeiten (3): Abkehr von der Austeritatspolitik
Le novita (3): Graduale abbandono delle politiche di
austerita

REPORT

IMK Report 152, November zo1g

Offentliche Investitionshedarfe in Deutschland fiir die nichsten 10 Jahre
{Mrd. Euro)

Summe (ber 10 Jahre,
Preise des Basisjahrs

FUR EINE SOLIDE FINANZPOLITIK: Infrastruktur auf kommunaler Ebene

INVESTITIONEN ERMOGLICHEN! Fommunge e e
Ausbau des OPNV 20
Bildung
Hubeertus Bardt, Sebastian Dullien, Michael Huther, Katja Rietzler
Frihkindliche Bildung 50
Ausbau von Ganztagsschulen 9
Betrieb der Ganztagsschulen 25
Erhéhung der Ausgaben fiir Hochschulen und Forschungsfdrderung 25
Wohnungsbau
staatlicher Anteil 15
Uberregionale Infrastruktur
Breitbandausbau/5G 20

Bahn (Bundesanteil laut Leistungs- und Finanzierungs-

vereinbarung; Ertiichtigung Giiterverkehr) 60

Ausbau Fernstraiien 20
Dekarbonisierung

staatlicher Anteil 75
Summe 457

Quelle: IMK Report 152, November 2019
Fonte: IMK Report 152, Novembre 2019 @ AFIIPL



Die internationale Lage
La situazione internazionale

- Stimmung dreht sich zu Jahresbeginn in
Deutschland zum Besseren

Con l'inizio dell'anno in Germania il clima di fiducia
volge in positivo

- Wahlin GB bringt Klarheit zum Brexit
Il voto in GB porta chiarezza sulla Brexit

- Internationale Borsen im Hohenflug
Volano le borse internazionali

- Gute Beschaftigungsentwicklung in der EU
Buono sviluppo dell'occupazione nell'UE O AFIIPL



Die internationale Lage
La situazione internazionale

« Konflikt USA - Iran

Conflitto USA - Iran ': II ’I Il II II’

- Internationale Handelskonflikte (Zollpolitik)
Confitti commerciali internazionali (politiche dei dazi)

- Institutionelle Schwache der EU (Verteidigungs-,
Migrations-, Klima-, Sozialpolitik)
Debolezza istituzionale dell'UE (politiche sulla difesa,
migrazione, clima, sociale)

& AFIIPL



Sudtirol 2019: Vorlaufige Endbilanz
Alto Adige 2019: Bilancio provvisorio finale

Indikator

Quelia

Anzahl Monate verfiigharer Doten

Bilanz 2019
(Durchschaittliche
Verdinderung zv 2018, ouRer

anders ang eqeben,

indicatare

Fonte

Numero mesi dati disponibili

Bilancio 2019
(Variazione media
rispetto al 2018, salvo
diversomente indicata)

1] 2] 3] 4] 5] e] 7] 8] af o] 1 13)

Unselbstandig Beschaftigte
Occupati dipendenti

Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt
Osservatorio del mercato del lavoro

Erwerbstétigenquote 15-64 Jahre
Tasso di occupazione 15-64 anni

IASTAT

Arbeitslosenquote (gleitender Durchschnitt der letzten 4 Quartale)
Tasso di disoccupazione (media mobile degli ultimi 4 trimestri)

[ASTAT

Exportvolumen
Volume esportazioni

ISTAT

Importvolumen
Volume importazioni

ISTAT

Touristische Nachtigungen
Parnottamenti turistici

[ASTAT

1

ok

inde Bozen

Index der Verbraucherpreise iert seit il

|Indice dei prezzi al consumeo (tasso di inflazione cumulato da inizie anna)

Comune Bolzano

Kreditvolumen
Volume di crediti erogati

Banca d'ltalia

Bruttoinlandsprodukt
Prodotto interno lorde

Prognose AFI
Previsiane [PL

1,4%

O AFIIPL



Auffalligkeiten
Particolarita

Auffalligkeiten (1)
Particolarita (1)
Auffilligkeiten (3): Kreditmarkt
Particolarita (3): Mercato del credito
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Cuelle: ISTAT, Nota trimestrale sulle tendenze dell'becupazione, Dezember 2013
von der rbetsmarkt
Fonte: ISTAT, Nota timestiale sulle tendenre desl‘oocupazions, Dicemare 2015 dicut ramigie consumanrc datimpre
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Auffilligkeiten (2): Inflation (NIC)
Particolarita (2): Inflazione (NIC)
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Auffalligkeiten (1)
Particolarita (1)

D- POSIZIONI LAVORATIVE (a) PER TIPOLOGIA DI CONTRATTO
(variazioni tendenziali)
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Fonte: ISTAT, Nota trimestrale sulle tendenze dell'occupazione, Dicembre 2019 >
< AFIIPL

Elaborazione IPL su dati dell'Osservatorio del mercato di lavoro



Auffalligkeiten (2): Inflation (NIC)
Particolarita (2): Inflazione (NIC)
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Auffalligkeiten (3): Kreditmarkt
Particolarita (3): Mercato del credito

Veranderung zum Vorjahr (%)
Variazione rispetto all'anno precedente (%)
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e davon: Privathaushalte e davon: Unternehmen
di cui: Famiglie consumatrici di cui: Imprese
davon: Unternehmen <20 Beschafitgte davon: Unternehmen > 20 Beschaftigte
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Quelle: ISTAT
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Stimmungsbild der Siidtiroler Arbeitnehmer
Clima di fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini

Eigene Familie

Stimmungsbild in Siidtirol . -
Propria famiglia

Clima di fiducia in Alto Adige

Eigene Arbeitssituation
Propria situazione lavorativa




Stimmungsbild in Siidtirol
Clima di fiducia in Alto Adige

Erwartete der i Siidtirols
Sviluppo previsto della situazi in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFl-Barometer
Fonte: Barometro IPL
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Inclca dil

EhEEE-sHBbs

Sviluppo previsto delle capaciti di risparmio d

‘VBrrauanzinga {mas +10g; min: 100}

Fdua s 100, e 100]

der eigenen Familie
ella propria famiglia

Eigene Familie
Propria famiglia

der Spar der eigenen Familie
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio della propria famiglia

Wertrauensindes fmar: +100; mi: 100}
Inclce i Fiducia {mae +10% min: . 100)
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Erwartete Entwicklung der Sparmoglickeiten der eigenen Familie
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio della propria famiglia

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Erwartete Entwicklung der Sparmoglickeiten der eigenen Familie
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio della propria famiglia

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Eigene Arbeitssituation
Propria situazione lavorativa

Erwartete Schwierigkeiten in der Suche nach gleichwertigem Job
Difficolta prevista nella ricerca di un posto di lavaro equi

‘Vertramnsindex fmae: +100; min: -100)
Indica ol At mae +100; i -100)

bBsbbbosnBE

Erivate okt
[rm——
Gfenticharsetaor
S pubtiles
ellzst

Tarpopiee

Taleek.
Fanre
Urbetimmer e
Conmto rcemiram




Erwartete Schwierigkeiten in der Suche nach gleichwertigem Job
Difficolta prevista nella ricerca di un posto di lavoro equivalente

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
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Vertrauensindex (max: +100; min: -100)

Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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BIP-Prognose
Previsione PIL

Prognosen 2019
Previsioni 2019

1,4 1,6 1,3

mElw

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE

(=21 TN

Prognose 2020
Previsione 2020

WIRTSCHAFTSWACHSTUM CRESCITA ECONOMICA
sUpTIROL ALTO ADIGE
AFl - IPL:
InLinie mitdem schwichelnden 4 1,0%  inlinea con il debole conteste
eurapaischen konjunkturellen conglunturale europeo

Umfeld




Prognosen 2019
Previsioni 2019

--l
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AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
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Prognose 2020
Previsione 2020

WIRTSCHAFTSWACHSTUM CRESCITA ECONOMICA
SUDTIROL ALTO ADIGE
AFI - IPL:
In Linie mit dem schwachelnden <+ 1,00/0 in linea con il debole contesto
europaischen konjunkturellen congiunturale europeo
Umfeld

O AFIIPL



Wirschafsachstum m Eura
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a crescina ecoramica nell e eurs
el 1020 ranane maderata

“Was die Sparmiglichkeiten der eiganen
Familie birw. die Suche nach einem
gheichwentizen Job anbelangs, variieren
die Einschataungen J¢ nach Intenview-
Katngarie dach dnutiicn

Per quanto riguards be possiblits di
tispara della prapria famizla
nanché la ricerca di un pasto di

lovir equivelents | iudiai 5
differenzians nan poa tra e singole
categorie dinervistati

Mareats gl credits dinamico

(44,7 per tut segmenti i

clieniels, cqcetie per le imprese <
Z0acdests

oynamizche sredwergane (+a, 7}
For ke Kundensegmente, mit
Ausnahme der Unternohmen, <20
Beschatigtzn

Rezessionstendenzen in
Deutschland sind vorerst

Nowit 1: i venti di recessione in
Germania per ora si sono

Die wirtschaftlichen Aussichten
fur die néchsten 12 Manate
bleiben leicht aufwirtsgerichtet:

Prevalgeno i giudizi positiviin
merita all sndaments
economice peri prossimi 12
mesi: "assestamento™?

Im Uberblick
In sintesi

Meuigkeit 2: Die Klimadebatte
wird Gegenstand der
Wirtschaftstorschung

Nowita 2: il dibattita sul
cambiamento climatico diventa
oggetto di ricerca economica

BIP-Prognosen des AFI fir 2019
{+1,4%] und filr 2020 [+1,0%) aus.
aktueller Sicht durchaus in Linie
mit dem europaischen
konjunkturelien Umfeld

Lestime del PIL dellIPL per il 2019
(+1,4%) @ per il 2020 [+1,0%)
attualmente del tutto in linea con il
contesto congiunturale europes

Bescheidene Inflationsrate fiir
Bozen im Jahr 201% (L3, aber
dach im Langen Zeitverlauf deutlich
stirkere Preisteuerung als auf
gesamtstaatlicher Ebene

Tasso d'inflazione per Bolzano
contenuto nel 2019 {1,39%), ma nal
lunga perioda caro vita a Belzane
malto pils incisive rispetto alla
media nazionzle

Neuighe 3:Der Strubt
g s dutch St lletiche
evestitions “sane”

progamme.
Abbshe von der AsIATHTPO
Nawss 3: | camblamento stuttursk:

Dynamische Entwicklung der
Arbeitnehmerzabl (+2,2%), Unbedristete.
Aebri

iveririge ersetan u
befrisiete ["Dehret der-Hiinde EFickt’]

dinamic del numero di

i dipendlenti +2,25%]. Cantrattl

digaita}
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Das Wirtschaftswachstum im Euro-
Raum bleibt 2020 moderat

| a crescita economica nell'area euro
nel 2020 rimane moderata




Neuigkeit 1: Die
Rezessionstendenzen in
Deutschland sind vorerst
abgewendet

Novita 1: i venti di recessione in
Germania per ora si sono
calmati



Neuigkeit 2: Die Klimadebatte
wird Gegenstand der
Wirtschaftsforschung

Novita 2: il dibattito sul
cambiamento climatico diventa
oggetto di ricerca economica




Neuigkeit 3: Der Strukturwandel
gelingt nur durch starke offentliche
Investitionsprogramme. "Sanfte"
Abkehr von der Austeritatspolitik

Novita 3: [l cambiamento strutturale
necessita di ingenti interventi
pubblici. Graduale abbandono delle
politiche di austerita



2019 wird als gutes Jahr fur die
Sudtiroler Wirtschaft eingehen

Il 2019 sara ricordato come un
anno buono per 'economia
altoatesina




Dynamische Entwicklung der
Arbeitnehmerzahl (+2,2%). Unbefristete
Arbeitsvertrage ersetzen zunehmend
befristete ("Dekret-der-Wiirde-Effekt")

Sviluppo dinamico del numero di
lavoratori dipendenti (+2,2%). Contratti
a tempo indeterminato sostituiscono
tempi determinati ("effetto decreto
dignita")



Bescheidene Inflationsrate fur
Bozen im Jahr 2019 (1,3%), aber
doch im langen Zeitverlauf deutlich
starkere Preisteuerung als auf
gesamtstaatlicher Ebene

Tasso d'inflazione per Bolzano
contenuto nel 2019 (1,3%), ma nel
lungo periodo caro vita a Bolzano

molto piu incisivo rispetto alla

media nazionale



Mercato del credito dinamico
(+4,3%) per tutti i segmenti di
clientela, eccetto per le imprese <
20 addetti

Dynamische Kreditvergabe (+4,3%)
flr alle Kundensegmente, mit
Ausnahme der Unternehmen <20
Beschaftigten




Die wirtschaftlichen Aussichten
fir die nachsten 12 Monate
bleiben leicht aufwartsgerichtet:
"Nivellierung"?

Prevalgono i giudizi positivi in
merito all'andamento
economico per i prossimi 12
mesi: "assestamento"?



Was die Sparmoglichkeiten der eigenen
Familie bzw. die Suche nach einem
gleichwertigen Job anbelangt, variieren
die Einschatzungen je nach Interview-
Kategorie doch deutlich

Per quanto riguarda le possibilita di
risparmio della propria famiglia
nonché la ricerca di un posto di

lavoro equivalente i giudizi si
differenziano non poco tra le singole
categorie di intervistati




BIP-Prognosen des AFI fir 2019
(+1,4%) und fiir 2020 (+1,0%) aus
aktueller Sicht durchaus in Linie
mit dem europaischen
konjunkturellen Umfeld

Le stime del PIL dell'IPL peril 2019
(+1,4%) e per il 2020 (+1,0%)
attualmente del tutto in linea conil
contesto congiunturale europeo



