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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Internationale Entwicklung
Andamento internazionale

REPORT

Konjunktur im Europaraum: Bruttoinlandsprodukt.
‘Conglantura in Europa: prodotto interno lorde

sa2rERid

Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2020 | 2021
-3,6 +3,2
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-5,0 +4,9
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Internationale Entwicklung
Andamento internazionale

REPORT

IMK Report 163, Dezember 2020

ERHOLUNG SETZT SICH

NACH DAMPFER FORT

Die konjunkturelle Lage in Deutschland zur Jahreswende 2020/2021

Sebastian Dullian, Alaxandr Harzog-Stain, Pater Hohlfald, Katja Rietzler, Sabine Staphan,
Silke Tober, Sebastian Watzka

KOF Konjunkturforschungsstelle

ifo INSTITUT B0 st

Lelbniz-Institut fir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen e.V.

o 22. Dezember 2020
Eurozone

SLLLLLEN 7weite Welle beeintrachtigt die Erholung

outlook

Quelle: IMK Report 163, Dezember 2020. Ifo INSTITUT u.a., 22. Dezember 2020
Fonte: IMK Report 163, dicembre 2020. Ifo INSTITUT e.a., 22 dicembre 2020 (D AFIIPL




Konjunktur im Europaraum: Bruttoinlandsprodukt
Congiuntura in Europa: prodotto interno lordo
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Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2020 | 2021

-3,6 +3,.2
EURO -7,8 5,1
-5,0 +4,9
-9,8 +5.2

Quelle: IMK Report 163, Dezember 2020
Fonte: IMK Report 163, dicembre 2020




Die internationale Lage
La situazione internazionale

+ Wahl von Joe Biden zum neuen US-Prasidenten bietet neue Perspektiven
+ Elezione di Joe Biden quale nuovo Presidente degli Stati Uniti apre nuove
prospettive

« Positiver Abschluss der Brexit-Verhandlungen
+ Conclusione positiva dei negoziati della Brexit

+ Hoch dotierte offentliche Investitionsprogramme auf EU-Ebene (z.B.
Recovery fund)

« Programmi pubblici europei di sostegno agli investimenti molto cospiqui
(es. recovery fund)

« Keine Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten
« Assenza di turbolenze sui mercati finanziari internazionali

« Impfstoffe gegen Covid-19
« Vaccini contro il Covid-19 © AFIIPL




Die internationale Lage
La situazione internazionale

- Lieferengpasse bei den Impfstoffen
- Problemi di produzione e di fornitura dei vaccini ~ "%"%"%%"'

- Steigende Staatsverschuldung
« Debito pubblico in aumento

» Schwindende Wettbewerbsfahigkeit des Euro-Raums
gegenlber Asien

- Erosione di competitivita dell'area euro rispetto all'Asia

- Politische Instabilitat in Italien
- Instabilita politica in Italia

O AFIIPL




- Internationales Umfeld
« Zwischenbilanz 2020

« Stimmungsbild Sudtirol
- Drei Uberlegungen
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Suidtirol 2020: Zwischenbilanz
Alto Adige 2020: Bilancio provvisorio

Indikator

Quelle

Bilanz 2020
(burt i

Anzahl

PO Vverdnderung zu 2019, auRer

anders

Indicatore

Fonte

Numero mesi dati disponibili

Bilancio 2020
(Variazione media
rispetto al 2019, salvo
dicato)

1[2[3[4]s[e[7]8

[9[10[11]12

Unselbstandig Beschaftigte

Beobachtungsstelle fir den Arbeitsmarkt
Osservatorio del mercato del lavoro

Occupati di

Erwerbstatigenquote 15-64 Jahre

¢ 2 ASTAT

Tasso di occupazione 15-64 anni
(gleitender itt der letzten 4 Quartale) ASTAT
Tasso di disoccupazione (media mobile degli ultimi 4 trimestri)
Exportvolumen |STAT
\Volume esportazioni
Importvolumen ISTAT
[Volume importazioni
Touristische Nachtigungen i
i turistici

Index der Verbraucherpreise (Inflationsrate, kumuliert seit
Indice dei prezzi al consumo (tasso di inflazione cumulato da inizio anno) Comune Bolzano

Kreditvolumen
\Volume di crediti erogati

Banca d'ltalia

Bruttoinlandsprodukt
Prodotto interno lordo

Prognose AFI
Previsione IPL

Quelle: Ausarbeitung AFI
Fonte: Elaborazione IPL

O AFIIPL
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Fokus Arbeitmarkt
Focus mercato del lavoro

IEEEEEEE R

Lohnausgleichkasse: Genehmigte Stunden
Cassaintegraione: ore autorizzate.
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Bestand Arbeitnehmer nach Monat, 2020
(Veranderung zum Vorjahr, %)
Stock lavoratori dipendenti per mese, 2020
(variazione rispetto 'anno precedente, %)
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Fonte: Osservatorio mercato del lavoro. Elaborazione IPL ©AFIIPL2021
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Bestand Arbeitnehmer nach Staatsbiirgerschaft, 2020
(Verdnderung zum Vorjahr, %)
Stock lavoratori dipendenti per cittadinanza, 2020
(variazione rispetto l'anno precedente, %)
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Quelle: Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt. Auswertung AFl
Fonte: Osservatorio mercato del lavero. Elaborazione IPL © AFIIPL 2021
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Bestand Arbeitnehmer nach Wirtschaftssektor und Vertragsdauer,
Jahresschnitt 2020 (Verdnderung zum Vorjahr, %)
Stock lavoratori dipendenti per settore e tipologia contrattuale, media
annuale 2020 (variazione rispetto 'anno precedente, %)

Insg./Tot.

Landw./Agr.
Baugew./Edil.
Handel/Comm.
Gastgew./Alberg.
ff. Sekt./Sett. pub
And. Dientl./Altro

«=Om= nbefristet/Tempo indet. ==Om=Befristet/Tempo det. ==O==Insg./Tot.

Quelle: Beobachtungsstelle fir den Arbeitsmarkt. Auswertung AFI
Fonte: Osservatorio mercato del lavoro. Elaborazione IPL © AFIIPL 2021

O AFIIPL

Verarb.Gew/Manif.

Off.
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Lohnausgleichkasse: Genehmigte Stunden
Cassa integrazione: ore autorizzate
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Weinger von der Krise betroffen
I meno colpiti dalla crisi

+ Unbefristete « Tempi indeterminati

- Vollzeit - Tempo pieno

» Einheimische « Lavoratori locali
« Manner + Uomini

+ Landwirtschaft - Agricoltura

- Baugewerbe . Edilizia

- Offentlicher Dienst : Billfiie Tnes

Die Hauptbetroffenen der Krise
I pia colpiti dalla crisi

- Befristete « Tempi determinati

. Tgilzeit « Tempo parziale
- Migranten + Migranti

- Frauen « Donne

« Tourismus - Turismo

O AFIIPL
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Segmentierter Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro segmentato

18.



« Internationales Umfeld

. Zwischenbilanz 2020

- Stimmungsbild Siidtirol
- Drei Uberlegungen

Inhalt
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« Scenario internazionale

- Bilancio intermedio 2020

« Quadro clima di fiducia Alto Adige
« Tre riflessioni
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Stimmungsbild der Siidtiroler Arbeitnehmer
Clima di fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini

& AFIIPL
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rwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Stidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Erwartete Schwierigkeiten in der Suche nach gleichwertigem Job
Difficolta previste nella ricerca di un posto di lavoro equivalente

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Aktuelle Fahigkeit mit dem Lohn liber die Runden zu kommen
Capacita attuale di far quadrare i conti a fine mese

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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« Zwischenbilanz 2020

« Stimmungsbild Sudtirol
- Drei Uberlegungen
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Sidtirol: BIP-Prognosen 2020
Alto Adige: Previsioni PIL 2020

e |

max 6,6
65% s 100%

AL ASAT WIFQJIRE

Riicknahme Abfederungsmainahmen
ILritiro degli ammortizzatar

Faktoren der Wettbewerbsfihigkeit
Fattoridi competitivita

Drei Uberlegungen
Tre riflessioni

Sildtirol: BIP-Prognosen 2021
Alto Adige: Previsioni PIL 2021
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o Siidtirol: BIP-Prognosen 2020
A Alto Adige: Previsioni PIL 2020

0 max -6,8 o
-6,5% min -11,3% -10,0%
AFI1 | IPL ASTAT WIFO/IRE

O AFIIPL
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Siidtirol: BIP-Prognosen 2021
Alto Adige: Previsioni PIL 2021

von/da +6,0%

von/da +1,0%

+5,6% bis/a+8,3%  pis/a +5,00%
AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE

O AFIIPL
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Riicknahme AbfederungsmaRBnahmen
ILritiro degli ammortizzatori

IDEAL

1. Aufschwu ase
(Expansion, Prosperitét)

2. Hochkonjunktur
(Boom)

3. Abschwungphase
(Rmnlong

4. Tiefphasen
(Depression)

Wir sind hier
FATAL Siamo qui

FATALE

Q AFIIPL
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Fattori di competitivita

9 Faktoren der Wettbewerbsfihigkeit

Produktinnovation, F&E, T?T

Patente...

O H -] = 6
rganisatorische Innovation gl

Technologische und Produkt- @J{
innovation, Digitalisierung i:'«» 7

Mitarbeiterweiterbildung 29|
209
Marketing, neue a‘i\yyf-
Vertriebskanéle, neue Markte... QIIH_ -

Innovazione di prodotto,
R&S, brevetti...

Innovazione organizzativa

Innovazione tecnologica e di
processo, digitalizzazione

Formazione dei dipendenti

Marketing, nuovi canali
distributivi, nuovi mercati...

. ; . s ~-000,
Mitarbeiter-Rationalisierung )(l")‘( Razionalizzazione del personale

O AFIIPL
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Wirtschaftliche Erholung setzt sich
nach Dampfer fort

La ripresa economica prosegue
dopo il contraccolpo subito

33.



Die wichtigsten
Volkswirtschaften erzielen
2020 BIP-Ruckgange im
einstelligen Bereich

Le principali macroeconomie
realizzano nel 2020 cali del
PIL a una cifra

34.



Prognosen 2021:
USA +3,2%; Euro +5,7%;
D +4,9%; | +5,2%

Previsioni 2021:
Stati Uniti 3,2%; Euro +5,7%;
D: +4,9%; 1 +5,2%
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Die Erholung wird international mit
unterschiedlicher Intensitat und
zeitversetzt erfolgen

La ripresa si manifestera a livello
internazionale con intensita diversa e
sfasata temporalmente

36.



Sudtirol: 2020 schlechteste
Wirtschaftsbilanz der letzten Jahrzehnte.
Aber, Katastrophe vermieden.

Alto Adige: il peggiore bilancio economico
degli ultimi decenni.
Comunque, evitata la catastrofe.
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Arbeitnehmerzahl gesamtwirtschafltich
ricklaufig (-3,5%), mit grolen Unterschieden
zwischen Vertragstyp, Staatbirgerschaft, Sektor.

Segmentierter Arbeitsmarkt !

Numero dei lavoratori dipendenti
complessivo in calo (-3,5%), con grandi
differenze tra tipologie contrattuali,
cittadinanza, settore I
Segmentazione del mercato del lavoro 3

38.



Dank Entlassungsstopp und
Lohnausgleich, noch stabile
Arbeitslosenrate (3,3%)

Grazie al divieto di licenziamento e
cassa integrazione, tasso di
disoccupazione ancora stabile (3,3%)

39.



Anno horribilis fiir den Tourismus
(minus ein Drittel an Nachtigungen)

Anno horribilis per il turismo
(meno un terzo di pernottamenti)

40.



Rickgange im AuRenhandel
halten sich in Grenzen
(Exp: -6,3%; Imp: -11,8%)

Le perdite del commercio estero
si mantengono limitate
(esp: -6,3%; imp: -11,8%)

41.



Stimmung der Arbeitnehmer bricht
auf das Niveau des 1. Lockdowns ein

Il clima di fiducia dei lavoratori dipendenti
crolla ai livelli del primo lockdown

42.



Erwartet werden tendentiell steigende
Arbeitslosigkeit und weniger
Arbeitsmoglichkeiten. Nichtsdestotrotz
wird das Risiko, den eigenen Job zu
verlieren, als gering eingeschatzt

Tra le attese, disoccupazione in Alto
Adige in aumento e meno offerta
lavorativa. Tuttavia, i singoli
intervistati non temono di perdere
il proprio posto di lavoro

43.



Die Fahigkeit, mit dem Lohn uber die
Runden zu kommen,
verbessert sich ein weiteres Mal
(Grund: es fehlen die Konsummaglichkeiten)

La capacita di arrivare a fine mese con il proprio
stipendio viene percepita in miglioramento
(motivo: mancano le possibilita di consumo)

44,



BIP-Prognose Sudetirol:
2020 -6,5%; 2021 +5,6%

Previsione PIL Alto Adige 2020:
-6,5%; 2021: +5,6%

45.



Entlassungsstopp und
AbfederungsmaRnahmen erst
zurucknehmen, wenn Erholung
ausreichend gefestigt ist

Importante togliere blocco ai
licenziamenti e ammortizzatori
sociali non prima che la ripresa si
sia consolidata

46.



Betriebliche Wettbewerbsfahigkeit
ist zentral, aber sie entscheidet sich
nicht am Entlassungsstopp

La competitivita aziendale € centrale,
ma non si determina con il blocco dei
licenziamenti

47.



O AFIIPL

AFl-Barometer - Winter 2020/2021

Sparen

Barometro IPL - Inverno 2020/2021

ILrisparmio

Stefan Perini
Bozen/Bolzano, 27.01.2021
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Themenblock
Blocco tematico

Weiterbildung
Formazione
continua

Qualita del

20,
Entlohnung
Retribuzione

O AFIIPL
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Bruttoersparnisse und Sparneigung (%)
der italienischen Haushalte - 2005-2020
Risparmio lordo e propensione al risparmio (in %)
delle famiglie in Italia - 2005-2020

e risp io lordo delle famigli ——propensione al risparmio in %
In volumi (reddito disponibile meno In % (risparmio in proporzione al reddito
spesa per consumi) disponibile)

I

51683566356635/6/386/56/5360/835/883008806630663003 333355335385
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020

Risparmio lordo: misura la parte di reddito disponibile lordo, non impiegato per i consumi finali
Propensione al risparmio: quota del risparmio lordo delle famiglie sul loro reddito disponibile lordo

Quelle: ISTAT, Ausarbeitung ACRI/IPSOS
Fonte: ISTAT, elaborazioni ACRI/IPSOS  AFIIPL
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Wenn Sie ans Sparen denken, mit welchen dieser Begriffe
verbinden Sie das?
Se pensa al risparmio, a quali di questi termini lo associa?

2018 2020

Tranquillita [ T

Tutela
82% Saggezza 83%
Crescita
- Soddisfazione ]
Futuro
Investimento
I sacrificico XA §
35% crisi 26%

- Tristezza e

Base: Totale infervistati - Valori %

Quelle: ISTAT, Ausarbeitung ACRI/IPSOS
Fonte: ISTAT, elaborazioni ACRI/IPSOS C AFIIPL
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Verbrauch der italienischen Haushalte nach Typologie
(2008-2020)
| consumi delle famiglie italiane per tipologia
(2008-2020)

COMPOSIZIONE DEGLI AGGREGATI:

+ FUORICASA E DIVERTIMENTO: ristoranti, pizzerie, bar + viaggi e vacanze + cinema, teatro e concerti + lotterie e giochi con denaro
+ CURA DI SE: cura della persona, capelli, bellezza + vestiario abbigliamento e accessori + libri, giomali e riviste

« INVESTIMENTI SEMI-DUREVOLI: spese legate all'auto, alla moto e agli i + e + telefono, telefonia e internet
+ BENI DI SOPRAVVIVENZA: prodotti alimentari e per la casa + medicinali e farmaceutici

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

saldo: aumentato-diminuito

Beni di sopravvivenza

Semi-durevoli
Quelle: ISTAT, Ausarbeitung ACRI/IPSOS A
Fonte: ISTAT, elaborazioni ACRI/IPSOS Fuori casa e divertimento @ AFIIPL
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Verbrauch der italienischen Haushalte nach Typologie
(2018-2020)

I consumi delle famiglie italiane per tipologia di consumo
(2018-2020)

mMolto aumentato  mUn po' aumentato

Invariato

Cinema, teatro, concerti n 45

Viaggi e vacanze

Ristoranti, pizzerie e bar
Vestiario, abbigliamento e accessori n
Cura della persona, capelli, bellezza

Lotterie. Giochi con denaro

Libri, giornali, riviste
Spese legate all'auto, alla moto ed agli spostamenti
*Denazioni e sostegno ad enti benefici
Elettronica e elettrodomestici [ 15

Prodotti alimentari e per la casa

‘Prevenzione delle malattie: visite di controllo, esami medici

Telsfono, telsfonia & Internet [[HNEXEN

“Sport, palestra, piscina. .

— Medicinali e farmaceutici
CRi

Quelle: ISTAT, Ausarbeitung ACRI/IPSOS
Fonte: ISTAT, Elaborazioni ACRI/IPSOS
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Der "Diamant" der Investitionsziele
Il "diamante" degli obiettivi degli investimenti

Rendimento
>5 anni Sicurezza
=
— 2020 *s44482000 =aaa=2002
Quelle: Forschungszentrum Einaudi
Fonte: Centro studi Einaudi O AFIIPL
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Erwartete Entwicklung der Sparmaoglickeiten
der eigenen Familie
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio
della propria famiglia
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Quelle: AFI-Barometer
Fonte: Barometro IPL CiAkLIRL2021
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Erwartete Entwicklung der Sparmaglichkeiten
der eigenen Familie (%)
Sviluppo previsto delle capacita di risparmio
della propria famiglia (%)

Sicher nicht Sicherlich

Sicuramente no Certamente si

15 17

Eher nicht
Probabile no
Sl Eher schon
Probabile si
37
Quelle: AFI-Barometer 2020.12
Fonte: Barometro IPL 2020.12 © AFI IPL 2021
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Griinde fiirs Sparen (%)
Motivi del risparmio (%)

Mehrfachantworten méglich
Possibilita di risposte multiple
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Griinde fiirs Sparen (%)
Motivi del risparmio (%)
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Eventi imprevisti
Quelle AFI-Barometer 2020.12 m20-29 Jahre m30-49Jahre = 50+Jahre mGesamt
Fonte: Barometro IPL 2020.12 20 -29 anni 30-49 anni 50+ anni Totale © AFIIPL2021
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Die wichtigsten Kriterien fiirs Sparen (%)
I maggiori criteri del risparmio (%)

Mehrfachantworten moglich
Possibilita di risposte multiple
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Quelle: AFI-Barometer ™ Liquiditat = | angfristige Rendite
Fonte: Barometro IPL Liguidita Rendimento nel lungo periodo ~ ©AFIIPL2021
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Die wichtigsten Kriterien fiirs Sparen (%)
I maggiori criteri del risparmio (%)
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Fokus Sparen im Uberblick
Focus sul risparmio in sintesi
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Corona hat die Sparneigung der
italienischen Haushalte nach oben
getrieben (auf 18%, nahezu verdoppelt)

Il coronavirus ha fatto aumentare la

propensione al risparmio delle famiglie
italiane (al 18%, quasi in raddoppio)
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Der Begriff "Sparen" wird vermehrt

mit positiven Eigenschaften besetzt

(wie "beruhigend") und weniger mit
negativen (z.B. "Entbehrung")

Il termine "risparmio" ora viene
associato a termini positivi (come
"tranquillita") e meno a termini
negativi (come "sacrificio")
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Nicht alle Arbeitnehmer-Familien in

Sadtirol sehen sich in der Lage, in den
nachsten 12 Monaten Geld auf die hohe
Kante zu legen: 17% sicherlich, 37% eher
schon, 31% eher nicht, 15% sicherlich nicht

Non tutte le famiglie di lavoratori
dipendenti in Alto Adige si sentono nella
condizione di accantonare parte dei loro
soldi nei prossimi 12 mesi: il 17%
certamente si, il 37% probabilmente si, il
31% probabilmente no, il 15%
sicuramente no
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Das Sparen flir unvorhersehbare Ereignisse
hat seit Corona zugenommen

Con l'avvento della pandemia € aumentato
il risparmio per eventi imprevisti
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Die Siidtiroler sind vorsichtige Sparer.
An erster Stelle der Kriterien steht die
Sicherheit der Investition. Es folgt die
Liquiditat, dann die langfristige Rendite.
Kurzfristige Gewinn- Gberlegungen
spielen eine untergeordnete Rolle

Gli altoatesini sono risparmiatori cauti. Tra i
primi criteri che orientano il risparmio ci
sono la sicurezza dell'investimento.
Seguono la liquidita, poi il rendimento di
lungo periodo. La rendita di breve periodo
ricopre un ruolo marginale
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In Corona-Zeiten fahren auch Sudtirols
Sparer "auf Sicht": Liquiditat und
Sicherheit werden groR geschrieben

In tempi di Coronavirus ancheii
risparmiatori altoatesini preferiscono
navigare "a vista": liquidita e sicurezza

sono obiettivi sempre piu gettonati
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O AFIIPL

Danke fiir die Aufmerksamkeit

Wir sehen uns Mitte April 2021 wieder

Grazie per l'attenzione
Ci vediamo a meta aprile 2021

Fiir weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org

68.



