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Das internationale Umfeld

Il contesto internazionale



Die aktuelle
Debatte
Il dibattito del
momento

Neo-Imperialismus?
Neo-imperialismo?



The United States of America
feels that the ownership and

control of Greenland is an
absolute necessity. 

Ankündigungen von Donald Trump
Annunci di Donald Trump

As directed by the president, the
Gulf of Mexico will now officially be

known as the Gulf of America.

So I'd rather get involved with some of the
Arab nations and build housing at a different
location where they can maybe live in peace

for a change.

And we didn’t give it to
China, we gave it to

Panama and we are taking
it back!

Canada and the
United States, that

would really be
something.

They can all afford it,
but they should be at

5%, not 2%

Big, beautiful
wall [to Mexico]

Tariff is the most
beautiful word in

the dictionary.



Was bedeutet
das für Europa?
Cosa significa
per l’Europa?

Wettbewerbs-
fähigkeit

wiederherstellen
Riacquistare
competitività

Klimawende
managen
Gestire la

transizione
ecologica

EU als Institution
stärken

Rafforzare l’UE
come istituzione

Verteilungs-
gerechtigkeit
herbeiführen

Garantire giustizia
distributiva



Neue Prioritäten
für Europa
Nuove priorità
per l’Europa

Geostrategisch veränderte Welt erkennen
Wirtschaftsmodell überdenken
Industriellen Kern erhalten
Wohlstand sichern in der Phase der
Dekarbonisierung
Demografische Veränderungen managen
Digitalisierung und künstliche Intelligenz
in der Arbeitswelt
Öffentliche Infrastruktur stärken und
verlässlich finanzieren
Geld- und Fiskalpolitik neu ausrichten

Riconoscere i cambiamenti geostrategici
Ripensare il modello economico
Preservare il nucleo industriale
Garantire la prosperità nella fase di
decarbonizzazione
Gestire il cambiamento demografico
Implementare digitalizzazione e IA nel
mondo del lavoro
Rafforzare e finanziare in modo affidabile
le infrastrutture pubbliche
Reindirizzare la politica monetaria e
fiscale



Wirtschaftswachs-
tumsprognosen
Previsioni di cre-
scita economica

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025

Italia

Area dell’euro



Italia:

Bruttoinlands-
produkt
Prodotto
interno lordo

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025



Konsumenten-
klima
Clima di fiducia
dei consumatori

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025

Italia:



Inflation
Inflazione

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025

Italia:



Leitzinsen
Tassi di
riferimento

Fonte: IMK, report nr 194/2025
Quelle: IMK, Report Nr 194/2025



Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025

Italia:



Italia:

imprese

Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025



Öffentliche
Haushalte
Finanza
pubblica

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 1/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 1/2025



Staatsanleihen
Titoli di stato

Fonte: IMK, report nr 194/2025
Quelle: IMK, Report Nr 194/2025



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Einschneidende Umwälzungen in der Weltpolitik, doch die Wirtschaft bleibt auf Wachstumskurs
Die Inflation bildet sich weiter zurück; die Risiken von Energiepreisschocks nehmen ab
Fünfter Zinsschritt der EZB vollzogen - Investieren wird günstiger

Grandi cambiamenti sullo scenario politico globale, ma l'economia rimane in crescita
L'inflazione continua a rallentare. In diminuzione i rischi di shock sul fronte dei prezzi energetici
Quinta riduzione dei tassi di interesse da parte della BCE: investire diventa meno oneroso



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Die Arbeitsmärkte entwickeln sich in allen wichtigen Ländern Europas positiv, bei mittelfristig
sinkendem Erwerbskräftepotential
2025 dürfte die Wirtschaft in den wichtigsten Ländern Europas moderat wachsen: +1,5% scheinen
realistisch

I mercati del lavoro si sviluppano positivamente in tutti i maggiori Paesi dell'UE. Nel medio
periodo, potenziale di forza lavoro in diminuzione
Nel 2025 l'economica nei Paesi europei dovrebbe crescere moderatamente: un +1,5% sembra
realistico



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Auf Neo-Imperialismus reagiert die EU wie gelähmt
Deutschland im Jahr 2024 mit Nullwachstum, EU bei +0,8%, Italien bei 0,5% (OECD)
Herausforderung Haushaltsdefizite und Staatsschulden in der EU
Risiko schwindende internationale Wettbewerbsfähigkeit der europäischen Produktion (v.a. versus
China, Indien, USA)

L'UE appare paralizzata di fronte al neo-imperialismo
Nel 2024 Germania a crescita zero, UE a +0,8%, Italia a +0,5% (OCSE)
Sfida deficit di bilancio e debito pubblico nell'UE
Rischio bassa competitività internazionale della produzione europea (soprattutto vs Cina, India,
Stati Uniti)



Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Südtirol: Zwischenbilanz 2024



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 58, 2024
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 58, 2024



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 58, 2024
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 58, 2024



Lohnabhängig Beschäftigte
Lavoratori dipendenti

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, gennaio 2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarkt in Kürze, Jänner 2025



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, 31.01.2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, 31.01.2025



Index der Verbraucherpreise
Indice prezzi al consumo

Fonte: Comune di Bolzano, dicembre 2024
Quelle: Gemeinde Bozen, Dezember 2024

%
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Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, online Database

Kreditvolumen - Veränderung gegenüber demselben Monat des Vorjahres (%)
Volume dei prestiti - variazione sullo stesso mese dell’anno precedente (%)



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Inflationsrate bildet sich in Bozen auf “Unbedenklichkeits-Niveau” zurück
Arbeitslosenrate auf Niedrigstniveau (0,8%), Rekord-Erwerbstätigenquote (75,5%), positive
Beschäftigungsdynamik (+1,7%)
Tourismus erzielt 2024 einen neuen historischen Nächtigungsrekord (+2,2%, Dezember ausständig)
Der Export expandiert trotz schwierigem Konjunkturumfeld stark (+6,0%) - dasselbe gilt für den
Import

Il tasso d'inflazione a Bolzano si riduce a livello "normalità"
Tasso di disoccupazione ai minimi (0,8%), tasso di occupazione record (75,5%), dinamica
occupazionale positiva (+1,7%)
Il turismo spunta nel 2024 un nuovo storico record di pernottamenti (+2,2%, dati di dicembre non
disponibili)
Export in forte espansione nonostante il difficile quadro congiunturale (+6,0%); lo stesso vale per le
importazioni



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Lohnausgleichskasse wird wieder stärker beansprucht: im Jahr 2024 +40% an beantragten

Stunden im Vergleich zu 2023

Kreditdynamik bleibt rückläufig, allerdings mit abnehmender Intensität

Die Pensionierungen lassen das Arbeitskräftepotenzial allmählich schwinden

Maggiore ricorso alla cassa integrazione guadagni: nel 2024, +40% di ore autorizzate rispetto al

2023

La dinamica del credito rimane in diminuzione, seppur con intensità meno pronunciata

I pensionamenti erodono a poco a poco il potenziale di forza lavoro



Clima di fiducia in Alto Adige

Stimmungsbild Südtirol



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Exkurs: kollektivvertragliche Verhandlungen

Excursus: contrattazione collettiva



Tariflöhne in ausgewählten EU-Staaten
Retribuzioni contrattuali in alcuni paesi UE

Fonte: WSI, report nr 97/2024
Quelle: WSI, Report Nr. 97/2024



Kollektivvertr.
Entlohnungen
Retribuzioni
contrattuali

Fonte: Istat, statistiche flash, 31.01.2025
Quelle: Istat, Statistiche flash, 31.01.2025



Kollektivvertr.
Entlohnungen
Retribuzioni
contrattuali

Fonte: Istat, statistiche flash, 31.01.2025
Quelle: Istat, Statistiche flash, 31.01.2025



Kollektivvertragliche Verhandlungen
Contrattazione collettiva

www.ildiariodellavoro.it



Tariflöhne in Deutschland
Retribuzioni contrattuali in Germania

Fonte: WSI, Tarifpolitischer Jahresbericht 2023, 2024
Quelle: WSI, Tarifpolitischer Jahresbericht 2023, 2024



Sonderthema: Lebenshaltungskosten

Tema speciale: costo della vita



Ursachen für die hohen Lebenshaltungskosten in Südtirol
Cause dell’elevato costo della vita in Alto Adige

Fonte: Barometro IPL, 2024.12
Quelle: AFI-Barometer, 2024.12
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Überhitzte Immobilienmärkte 
Mercato immobiliare "surriscaldato"

Hoher Lebensstandard
Elevato tenore di vita

Tourismus
Turismo

Hohe Qualitätsstandards
Elevati standard qualitativi

Gut dotierter Landeshaushalt
Bilancio provinciale ricco

Ineffiziente Verteilungsstruktur
Struttura distributiva inefficiente

Wenig Konkurrenz
Bassa concorrenza

Vollbeschäftigung
Piena occupazione

Geringe durchschnittliche Betriebsgrößen
Piccole dimensioni d'impresa

Niedrige Produktivität im tertiären Sektor
Bassa produttività nel settore terziario

1.
2.
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5.
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7.
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Warum die Löhne nicht mit den Lebenshaltungskosten Schritt halten
Perché i salari non tengono il passo con il costo della vita

Fonte: Barometro IPL, 2024.12
Quelle: AFI-Barometer, 2024.12
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Gebiets- und Betriebsabkommen sind in Südtirol schwach entwickelt
I contratti territoriali e aziendali in Alto Adige non sono sufficienti a compensare il maggiore costo della vita

Südtiroler Löhne lehnen sich zu stark an die nationalen
Kollektivverträge an

Le retribuzioni altoatesine si basano troppo sui
contratti collettivi nazionali

Die Südtiroler Politik ist nicht gerade
"arbeitnehmerfreundlich"

Il quadro politico altoatesino non è proprio
"lavoratore-friendly"

In Sachen Lohnpolitik fehlt es den Entscheidungsträger:innen an
Wissen und Kompetenz

Mancano la conoscenza e la competenza da parte dei decisori
politici in termini di politiche salariali

Arbeitnehmer:innen verhandeln Lohnelemente lieber individuell mit ihrem Arbeitgeber
I dipendenti preferiscono contrattare individualmente il salario con il proprio datore di lavoro 

Die Gewerkschaften vertreten die Arbeitnehmenden
nicht gut genug

I sindacati rappresentano i lavoratori in modo
inadeguato

Vorbildliche Unternehmen (jene, die gute Löhne
zahlen) werden wirtschaftspolitisch zu wenig belohnt

Le imprese virtuose (che pagano buoni salari) non
vengono favorite in modo adeguato dalla politica

economica

Arbeitnehmer:innen fehlt das Bewusstsein, dass man
zusammen mehr erreicht

Tra i lavoratori mancano il senso di solidarietà e la
consapevolezza che insieme si ottiene di più

1.
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4.

5.

6.

7.
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Previsione PIL 

BIP Prognose 



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Wachstumsprognose 2025 für den Euro-Raum immerhin positiv (+0,8%)

In Südtirol nach wie vor solider Arbeitsmarkt und Vollbeschäftigung

Lokale Inflationsrate aktuell sogar unter dem Zielwert der EZB

Previsioni di crescita per l'area euro comunque positive (+0,8%)

In Alto Adige, mercato del lavoro sempre solido e piena occupazione

Tasso di inflazione locale al momento addirittura al di sotto del valore obiettivo della BCE



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Die Erwartungen der Arbeitnehmenden in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung Südtirols in

den nächsten 12 Monaten sind auffallend positiv

Zweiter Akonto des Inflationsausgleichs im öffentlichen Dienst in Höhe von 170 Mio. € spült

Kaufkraft in den Wirtschaftskreislauf

Le aspettative dei lavoratori dipendenti relativamente all'andamento economico dell'Alto Adige

nei prossimi 12 mesi sono sorprendentemente positive

Il secondo anticipo sul conguaglio dell'inflazione nel pubblico impiego, nella misura di 170 mio. €,

porta potere d'acquisto nel sistema economico



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Der neue Handelskrieg (Zölle USA, China) deutet auf eine Kontraktion des Welthandels hin, mit

Auswirkungen auf den Südtiroler Außenhandel

Trotz Zinswende bleiben Finanzierungskosten für Unternehmensinvestitionen und Baudarlehen

verhältnismäßig hoch

La nuova guerra commerciale (dazi Stati Uniti, Cina) porta a una contrazione del commercio

globale, con ripercussioni sul commercio altoatesino

Nonostante l'inversione nei tassi di interesse, i costi di finanziamento per investimenti alle imprese

e per mutui casa rimangono relativamente alti



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Wirtschaftliche Lage vieler Arbeitnehmerfamilien bleibt angespannt

Lohndynamik in Südtirol bleibt unzureichend, auch weil IRAP-Senkung nicht an messbare Lohn-

Gegenleistungen gekoppelt ist

La situazione economica di molte famiglie di operai e impiegati rimane precaria

La dinamica salariale rimane insufficiente, dato che la riduzione dell'IRAP non è legata a una

controprestazione misurabile in termini salariali 



BIP-Schätzung
2024
Stima PIL
2024

+1,0 %

+0,5 %

+0,8 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
05.02.2025 15.10.2024 31.01.2025



BIP-Prognose
2025
Previsioni PIL
2025

+0,8 %
+1,0 %

+1,2 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
05.02.2025 15.10.2024 31.01.2025



Conclusioni

Fazit



Zeitenwende: Wir sind in der Ära des Neo-Imprerislismus
Militärkonflikte in Ukrainie und im Nahen Osten treten in den Hintergrund
Eurozone: nur moderates Wirtschaftswachstum im Jahr 2024; Deutschland als der “kranke Mann”
Europas
Die Inflation liegt jetzt wieder beim EZB-Zielwert; Wiederaufflammen der Inflation mittelfristig
nicht ausgeschlossen - Stichwort neue Zollpolitik

Punto di svolta: siamo nell'era del neo-imperialismo
I conflitti militari in Ucraina e Medio Oriente passano in secondo piano
Eurozona: solo una moderata crescita economica nel 2024; la Germania fanalino di coda
L'inflazione è ora tornata al valore obiettivo della BCE. Il pericolo di una ripresa dell'inflazione nel
medio periodo non è scampato a causa della nuova politica dei dazi

Fazit
In sintesi



Die Stimmung von Südtirols Arbeitnehmenden mit Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung
Südtirols in den nächsten 12 Monaten ist auffallend positiv
Südtirols Arbeitsmarkt zeigt sich immer noch solide und aufnahmefähig
Leichte Entspannung mit Blick auf die Schwierigkeiten von Arbeitnehmerfamilien, mit dem Lohn
über die Runden zu kommen; der Indikator bleibt trotzdem auf problematischem Niveau

I clima di fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini rispetto all'andamento economico dell'Alto
Adige nei prossimi 12 mesi è sorprendentemente positivo
Il mercato del lavoro in Alto Adige continua a mostrarsi solido e capace di creare occupazione
Lieve riduzione delle difficoltà delle famiglie di operai e impiegati di arrivare a fine mese;
l'indicatore rimane comunque a un livello problematico

Fazit
In sintesi



Kreditdynamik bleibt rückläufig, allerdings mit abnehmender Intensität
Kaufkraftschub von 170 Mio. € als zweite Akontozahlung für den Inflationsausgleich für Südtirols
öffentlich Bedientete tut Südtiroler Wirtschaft gut
Gut dotierter Landeshaushalt (8 Mrd. €) mit "sozialem Charakter" als zusätzlicher Stabilitäts- und
Ausgleichsfaktor
BIP-Prognose 2025 für die Südtiroler Wirtschaft: +0,8%

La dinamica del credito rimane negativa, seppur con intensità meno pronunciata
L'apporto di 170 mio. € di potere d'acquisto come secondo anticipo per il conguaglio
dell'inflazione per i dipendenti pubblici fa bene all'economia altoatesina
Bilancio provinciale ben dotato (8 Mrd. €) e a "connotazione sociale" è un ulteriore fattore di
stabilità ed equilibrio
Previsione di crescita del PIL in Alto Adige nel 2025: +0,8%

Fazit
In sintesi



Danke für die Aufmerksamkeit

Grazie per l’attenzione
Ci rivediamo a metà aprile!

Wir sehen uns Mitte April wieder!

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30


