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AFl-Barometer

Ein Tanz auf dem Vulkan

Mit sinkenden Zinsen, riicklaufiger Inflation und stabilen Arbeitsmarkten war Europas Wirtschaft
vielversprechend ins Jahr 2025 gestartet. Doch dann folgte Donald Trumps Ankiindigung neuer Han-
delszolle - und seit dem 1. April steht die Weltwirtschaft Kopf. Siidtirol zeigt sich bislang wider-
standsfahig, die Stimmung unter den Arbeitnehmer:innen bleibt verhalten optimistisch. Und doch
ist klar: Auch Siidtirols Wirtschaft wird sich auf die veranderten Spielregeln neu einstellen miissen.

»Zum jetzigen Zeitpunkt eine Standortbestimmung der Sidtiroler Wirtschaft vorzunehmen und die vo-
raussichtliche Entwicklung in den nachsten 12 Monaten vorzuzeichnen, ist ein besonders schwieriges Un-
terfangen®, schickt AFI-Direktor Stefan Perini voraus und erganzt ,Es gibt namlich ein ,vor dem 1. April‘
und ein ,nach dem 1. April‘. Die meisten Friihjahrsgutachten internationaler Forschungsinstitute basieren
noch auf der Situation bevor US-Prasident Donald Trump den ,Tag der Befreiung‘ ausgerufen hat.“

Der OECD-Report von Marz ging mit Blick auf 2025 noch von einem Wachstum von +3,1% flr die Weltwirt-
schaft aus, +2,2% sollten es fiir die USA werden, +1,0% fiir den Euro-Raum, +0,7% fiir Italien und +0,4% fiir
Deutschland. Die Inflation hatte sich weitgehend normalisiert und war auf ,Unbedenklichkeitsniveau“ ge-
sunken; die Arbeitsmarkte zeigten sich stabil und in den fiihrenden EU-Landern sanken die Arbeitslosen-
raten. Allerdings hatte die EZB nach diversen aufeinanderfolgenden Zinsschritten die Absenkung der Leit-
zinsen vorerst eingestellt und die Aktienmarkte unterbrachen zeitweilig ihren Hohenflug.

Dann kam Donald Trump und machte alle vorherigen Berechnungen und Prognosen obsolet. Mit 1. April
kiindigte der US-Prasident die Einflihrung von reziproken Handelszéllen in Hohe und Umfang an (fiir die
EU sind es 20%), wie man es im letzten Jahrhundert nicht gesehen hatte. Was folgte waren starke Kursein-
briiche an den internationalen Leitborsen, vergleichbar mit Zeiten, die an die Lehman-Krise oder an den
Ausbruch der Coronapandemie erinnerten. Aktuell verharren die Entscheidungstrager in Politik und Wirt-
schaft in einem Klima der Verunsicherung. Des Weiteren bestehen, zumindest in der EU, diverse Auffassun-
gen lber die Schéarfe der Reaktion. Die ersten Wirtschaftsforschungsinstitute haben bereits die Wachs-
tumsraten fiir 2025 nach unten revidiert, und zwar um ca. einen halben Prozentpunkt.

DIE ECKDATEN FUR SUDTIROL: Ausdruck einer weitgehend gesunden Wirtschaft

Die Daten decken nun 2024 vollstéandig ab - einzelne sind sogar schon fiir die ersten Jahresmonate 2025
verflighar. Sudtirols Arbeitsmarkt expandierte auch 2024: +1,6% war der Beschaftigungszuwachs 2024,
+1,4% sind es in den ersten 3 Jahresmonaten 2025. Allerdings zeigten sich erste Schwachesignale im 4.
Quartal 2024, wie aus der ASTAT-Arbeitskrafteerhebung deutlich wird. Der Auflenhandel nahm 2024 zu
(+3,2% bei den Exporten, +5,1% bei den Importen) - auch hier folgte allerdings auf drei gute Quartale ein
schwaches viertes. Die touristischen Nachtigungen erreichten eine neue Rekordmarke (+2,6% zum Vor-
jahr). Die Inflation bildete sich in Bozen stark zurilick und brachte sich im Jahresschnitt auf 1,7%. In den
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ersten beiden Jahresmonaten 2025 zieht sie wieder etwas an, und zwar auf 2,5%. Im Fahrwasser sinkender
Zinsen erholte sich das von Sidtiroler Banken eingeraumte Kreditvolumen in der zweiten Jahreshalfte
schrittweise - die Jahres-Endbilanz bleibt allerdings noch negativ (-4,4%).

DIE STIMMUNG: Ungebrochene Zuversicht

Sudtirols Arbeitnehmer:innen bleiben auch im Marz 2025 bemerkenswert zuversichtlich. Die Erwartungen
hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung Stidtirols in den nachsten 12 Monaten bleiben positiv (Index:
+12), des Weiteren rechnet man kurzfristig nicht mit einem Anstieg der Arbeitslosenzahlen. Das Risiko, den
eigenen Arbeitsplatz zu verlieren, bleibt weiterhin so gut wie nicht existent. Die Fahigkeit, mit dem Lohn
Uberdie Runden zu kommen, hat sich weiter etwas aufgehellt - der Indexwert von -1 signalisiert allerdings,
dass nach wie vor die Zahl von Arbeitnehmer:innen Gberwiegt, die ,,groRere” oder ,einige“ Schwierigkei-
ten angeben. Auch mit Blick auf die Moglichkeit, in den nachsten 12 Monaten Geld anzusparen, kommt
zum zweiten Mal in Folge ein positives Signal. Relativ deutlich eingetriibt haben sich die Perspektiven, ei-
nen gleichwertigen Job zu finden. Ob dies als weiteres Signal gewertet werden muss, das auf einen schwa-
chelnden Arbeitsmarkt hindeutet, wird sich in den nachsten Monaten zeigen.

BIP-PROGNOSE FUR SUDTIROL: +0,8% im Jahr 2025 als obere Referenz

Internationale konjunkturelle Schwankungen treffen Siidtirol erfahrungsgemal abgeschwacht und zeit-
verzogert. Griinde dafiir sind der vergleichsweise geringe Internationalisierungsgrad der Siidtiroler Wirt-
schaft, die Fokussierung auf Nischenprodukte, der Tourismus sowie die stabilisierende Rolle von Selbst-
verwaltung, Landeshaushalt und 6ffentlichem Dienst.

Trotz der aktuellen globalen handelspolitischen Spannungen bleibt das Vertrauen der Sidtiroler Arbeit-
nehmer:innen in die wirtschaftliche Entwicklung in den nachsten 12 Monaten intakt. Gleichwohl stehen
zentrale Indikatoren wie Produktionskosten, Verbraucherpreise und die Inanspruchnahme der Lohnaus-
gleichskasse in naher Zukunft ,,unter Beobachtung”.

AFI-Direktor Stefan Perini: ,,Das AFI halt fiir 2025 an seiner Wachstumsprognose von +0,8 % fest, da derzeit
keine datenbasierten Anzeichen fiir eine international bedingte Konjunkturabschwachung vorliegen -
wenngleich wir uns bewusst sind, dass sich unsere Prognose damit am oberen Rand bewegt.“
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Stdetirols
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Erwartete Entwicklung der Sparmdoglichkeiten der eigenen Familie
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Stellungnahme von AFI-Prasident Andreas Dorigoni

»Die neue Welle des Protektionismus, die von den USA ausgeht, wird die internationale Wettbewerbsfahig-
keit wieder starker in den Mittelpunkt riicken. Fir uns als Gewerkschaften ist entscheidend: Diese Wettbe-
werbsfahigkeit darf nicht zulasten der hohen europaischen Arbeits-, Sozial- und Umweltstandards gehen.
Vielmehr miissen wir darauf hinarbeiten, diese Standards weltweit zum Mafstab zu machen.“

Stellungnahme von Arbeits-Landesratin Magdalena Amhof

»Aus der Friihjahrsausgabe des AFI-Barometers nehmen wir die positive Nachricht mit, dass das Vertrauen
der Siidtiroler Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer auch im Marz 2025 ungebrochen ist. Gleichzeitig be-
reitet uns der neue kalte Wind, der aus den USA herliberweht, grof3e Sorgen. Wir mussen leider feststellen,
dass die kommenden Monate vor uns besonders herausfordernd sein werden. Doch wir diirfen nicht ver-
gessen: Die Sudtiroler Wirtschaft ist in weiten Teilen stark und stabil. Das bildet eine solide Grundlage fiir
die bevorstehenden Aufgaben.“

Die Ergebnisse des AFI-Barometers sind im Internet unter www.afi-ipl.org/de/category/afi-barometer/ verot-
fentlicht. Ndhere Informationen erteilt AFI-Direktor Stefan Perini (T. 0471 41 88 30, M. 349 833 40 65, stefan.pe-

rini@afi-ipl.org).

Das AFI-Barometer wird viermal im Jahr erhoben (Friihjahr, Sommer, Herbst und Winter) und gibt das Stim-
mungsbild der Siidtiroler Arbeitnehmerschaft wieder. Die Erhebung erfolgt (iber eine telefonische Umfrage
bei 500 Siidtiroler Arbeitnehmer:innen und ist fiir Stidtirol reprdsentativ. Die ndchsten Umfrageergebnisse
werden Mitte Juli 2025 vorgestellt.
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DER NEUE HANDELSKRIEG

Kurzfristige Implikationen

= Einbruch der Bérsenmarkte: Die globalen Finanzmarkte reagieren nervgs. Kursverluste treffen nicht
nur GroRinvestoren, sondern auch Kleinsparer - etwa (iber Lebensversicherungen und Pen-
sionsfonds.

= Gegenzolle und BoykottmaRnahmen: Erste Reaktionen in Form von Gegenzodllen und dem Boykott
amerikanischer Produkte deuten sich an. Der freie Warenverkehr kommt ins Stocken.
Riickgang der Neuauftrage: Exportorientierte Unternehmen spiiren bereits erste Auswirkungen auf
ihre Auftragslage, insbesondere in Branchen mit starker US-Abhangigkeit.

Mittelfristige Implikationen

» Steigende Produktionskosten: Durch héhere Importpreise verteuern sich Rohstoffe und
Vorprodukte. Unternehmen geraten zunehmend unter Kostendruck.
Inflation und Lohndruck: Die Teuerung treibt die Inflationsrate nach oben, was wiederum zu
verstarkten Lohnforderungen fihren diirfte.
Suche nach neuen Markten: Unternehmen reagieren mit einer Diversifizierung ihrer Bezugs- und
Absatzmarkte - ein Prozess, der Zeit und Investitionen erfordert.
Wachsende Rezessionsgefahr: Infolge sinkender Unternehmensgewinne und riicklaufiger
Investitionen riickt die Gefahr einer wirtschaftlichen Abkiihlung naher - in den USA ebenso wie in
Europa.
Finanzpolitische Weichenstellungen: Die Auswirkungen auf Steuereinnahmen und
Staatsverschuldung konnten zu tiefgreifenden Debatten fiihren - etwa (iber Steuersenkungen,
~Sondervermégen” oder Kirzungen im Sozialstaat.

Langfristige Implikationen

Vertrauenskrise im Welthandel: Der regelbasierte Freihandel wird nach und nach unterminiert.
Langfristige Handelsvertrage werden schwieriger verhandelbar.

Strukturelle Umbriiche in der Industrie: Eine mdgliche Neuausrichtung ganzer Sektoren - etwa von
zivilen zu militarischen Produktionen - kénnte zu erheblichen Strukturveranderungen fiihren.
Wahrungsrisiken: Wechselseitige Abwertungen und Zweifel an der Stabilitdt des US-Dollars als
globale Leitwahrung kénnten die Finanzarchitektur ins Wanken bringen.

Geopolitische Neuordnung: Der Druck auf bestehende Allianzen wachst. Neue Blockbildungen -
etwa zwischen Europa, China, Indien, den USA und Russland - sind absehbar.

Werteverschiebung: |deologisch und normativ gepragte internationale Beziehungen drohen durch
pragmatisch-dealbasierte Allianzen ersetzt zu werden.

eigene Darstellung
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