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Das internationale Umfeld (< 1. April)

Il contesto internazionale (< 1° aprile)



Die Lage im
März
La situazione in
marzo



Wirtschafts-
wachstum
Crescita
economica

Fonte: OECD, Economic Outlook, marzo 2025
Quelle: OECD, Economic Outlook, März 2025



Inflation
Inflazione

Fonte: OECD, Economic Outlook, marzo 2025
Quelle: OECD, Economic Outlook, März 2025



Geschäftsklima
Clima di fiducia
imprese

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025
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Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025
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Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025

Italia:



Italia:

imprese

Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025



“Spread”
Staatsanleihen
Differenziali
titoli di Stato

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025
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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Prognosen März: Weltwirtschaft bleibt auf Wachstumskurs (+3,1%), dann: Trumps "Tag der
Befreiung"
Die Inflation ist fast wieder auf “Unbedenklichkeitsniveau”
Weitere Zinssenkungen der EZB vorerst auf Eis gelegt

Previsioni marzo: l'economia mondiale rimane sul sentiero di crescita (+3,1%). Poi, il "giorno della
liberazione" di Trump
L'inflazione è tornata a livelli non problematici
Congelati al momento i piani di ulteriori tagli dei tassi di interesse da parte della BCE



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Bis Jahresende 2024: Börsen im Höhenflug
Arbeitsmärkte entwickeln sich in Europa positiv, bei mittelfristig sinkendem
Erwerbskräftepotential
Laut OECD (März) dürfte Wirtschaft im Euro-Raum 2025 moderat wachsen (+1,0%) 

Fino a fine 2024, i listini delle borse volano
I mercati del lavoro in Europa si sviluppano positivamente. Nel medio periodo, potenziale di forza
lavoro in diminuzione
Stando all'OCSE (marzo), l'economica nella Zona Euro nel 2025 dovrebbe crescere moderatamente
(+1,0%)



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Schockwelle infolge der angekündigten US-Zölle
1. April: starke Kurseinbrüche an den Börsen, vergleichbar mit Finanz- bzw. Coronakrise
Verunsicherte Märkte, Uneinigkeit über Gegenmaßnahmen in der EU
Zunehmendes Rezessionsrisiko

Ondata di shock a seguito degli annunciati dazi statunitensi
1° aprile: crollo delle borse paragonabile alla crisi finanziaria o quella del coronavirus
Mercati instabili, disaccordo sulle contromisure a livello UE
Rischio recessione in aumento



Dati quadro Alto Adige

Eckdaten Südtirol



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 07, 2025
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 07, 2025



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 07, 2025
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 07, 2025



Lohnabhängig Beschäftigte
Lavoratori dipendenti

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, marzo 2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarkt in Kürze, März 2025



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, 07.04.2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, 07.04.2025



Index der Verbraucherpreise
Indice prezzi al consumo

Fonte: Comune di Bolzano, febbraio 2025
Quelle: Gemeinde Bozen, Februar 2025
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Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, online Database

Kreditvolumen - Veränderung gegenüber demselben Monat des Vorjahres (%)
Volume dei prestiti - variazione sullo stesso mese dell’anno precedente (%)



Südtirol: Endbilanz 2024
Alto Adige: bilancio finale 2024

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Zwischenbilanz 2025
Alto Adige: bilancio intermedio 2025

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Inflationsrate bleibt in Bozen auf "Normal-Niveau"
Zwar positive Beschäftigungsdynamik (+1,7%), allerdings mit ersten Schwächesignalen
(Erwerbstätigen-/Arbeitslosenquote 4. Quartal)
Tourismus toppt Vorjahresergebnis ein weiteres Mal (+2,6% zu 2024)
Export (+3,2%) und Import (+5,1%) expandieren trotz schwierigem Konjunkturumfeld 2024 noch -
allerdings: schwaches 4. Quartal

Il tasso d'inflazione a Bolzano rimane su un livello di "normalità"
Dinamica occupazionale positiva (+1,7%), allo stesso tempo primi segnali di debolezza (tasso di
occupazione/disoccupazione 4° trimestre)
Il turismo supera per l'ennesima volta il risultato dell'anno precedente (+2,6% sul 2024)
Export (+3,2%) e import (+5,1%) nel 2024 ancora in espansione nonostante il difficile quadro
congiunturale. Nota: 4° trimestre debole



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Lohnausgleichskasse wird wieder stärker beansprucht: Im Jahr 2024 +40% an beantragten
Stunden im Vergleich zu 2023
Kreditvergabe und Investitionsdynamik nach wie vor rückläufig, allerdings mit abnehmender
Intensität
Die Pensionierungen lassen das Arbeitskräftepotenzial allmählich schwinden

Maggiore ricorso alla cassa integrazione guadagni: nel 2024, +40% di ore autorizzate rispetto al
2023
Erogazione del credito e dinamica degli investimenti rimangono in diminuzione, seppur con
minore intensità 
I pensionamenti erodono a poco a poco il potenziale di forza lavoro



Clima di fiducia in Alto Adige

Stimmungsbild Südtirol



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Handelskrieg: Implikationen

Guerra commerciale: implicazioni 



1. April 2025
“Tag der
Befreiung”
1° aprile “giorno
della
liberazione”



Dow Jones

S&P 500

Nikkei 225

DAX

Aktienindizes im
Sinkflug
Indici azionari
in picchiata

Fonte: finanzen.net
Quelle: finanzen.net



Auswirkungen
Handels-
spannungen
Impatto delle
tensioni
commerciali

Fonte: OECD, Economic Outlook, marzo 2025
Quelle: OECD, Economic Outlook, März 2025



Exportprodukte
Prodotti
esportati

Fonte: Istat, Nota mensile, 14.03.2025
Quelle: Istat, Nota mensile 14.03.2025



Italia:

Bruttoinlands-
produkt
Prodotto
interno lordo

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 3/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 3/2025



Südtiroler
Export
Esportazioni
dall’Alto Adige

Fonte: Astat, Astat Info n. 62, dicembre 2024
Quelle: Astat, Astat Info Nr. 62, Dezember 2024



 
Die wichtigsten
Exportprodukte
I principali
prodotti
esportati

Fonte: Astat, Astat Info n. 62, dicembre 2024
Quelle: Astat, Astat Info Nr. 62, Dezember 2024



Südtiroler
Import
Importazioni in
Alto Adige

Fonte: Astat, Astat Info n. 62, dicembre 2024
Quelle: Astat, Astat Info Nr. 62, Dezember 2024



 
Die wichtigsten
Importprodukte
I principali
prodotti
importati

Fonte: Astat, Astat Info n. 62, dicembre 2024
Quelle: Astat, Astat Info Nr. 62, Dezember 2024



kurzfristig | a breve termine

Implikationen
Handelskrieg
Implicazioni
guerra
commerciale

Einbruch der Börsen: Anleger
(auch Kleinsparer) verlieren
Vermögenswerte (z.B. auch über
Pensionsfonds)
Vermutlich Gegenzölle als
Antwort
Boykott von Waren aus den USA
Neuaufträge: Veränderung der
Auftragslage

Crollo delle borse: investitori (tra
cui piccoli risparmiatori)
perdono ricchezza (per esempio,
anche attraverso i fondi
pensione)
Probabili dazi in risposta
Boicottaggio di merce prodotta
negli Stati Uniti
Nuovi ordinativi: variazione della
situazione degli ordinativi



mittelfristig | a medio termine

Implikationen
Handelskrieg
Implicazioni
guerra
commerciale

Verteuerung im Einkauf, höhere
Produktionskosten
Neue Bezugs- und Absatzmärkte
Wiederaufflammen Inflation
Erhöhter Lohndruck als Folge
der Inflation
Sinkende Börsenwerte von US-
Unternehmen schmälern deren
Gewinne
Rezessionsgefahr, in den USA
und darüber hinaus
Steuereinnahmen, Staatsdefizite
(+/-): Staatverschuldung
("Sondervermögen"), Steuer-
senkungen oder Abbau
Sozialstaat?

Aumento dei costi d'acquisto.
Costi di produzione più elevati
Nuovi mercati di approvvigio-
namento e di vendita
Nuove fiammate dell'inflazione
Maggiore tensione contrattuale
in conseguenza dell'inflazione
Valori di borsa in calo riducono i
loro profitti delle imprese
statunitensi 
Rischio recessione negli Stati
Uniti e non solo
Entrate fiscali, deficit di bilancio
(+/-): debito pubblico, tagli alle
tasse o smantellamento dello
stato sociale?



langfristig | a lungo termine

Implikationen
Handelskrieg
Implicazioni
guerra
commerciale

Ende des regelgebunden
Freihandels
Umrüstung von
Industriezweigen (z.B.
Autoindustrie ->
Rüstungsindustrie)
Wechselseitige Abwertungen
von Währungen
Ende des US-Dollars als
Welthandelswährung?
Neue Blockbildungen in der
Weltordnung (USA, Europa,
China, Indien, Russland)
Von ideologisch-wertebasierten
Beziehungen zu deal-basierten

Fine del libero commercio
fondato su regole
Riconversione di comparti
industriali (per esempio, da
automotive a industria bellica)
Svalutazioni competitive delle
valute 
Fine del dollaro statunitense
come valuta di riferimento del
commercio mondiale?
Nuovi schieramenti tra i blocchi
nell'ordine mondiale (Stati Uniti,
Europa, Cina, India, Russia)
Dalle relazioni basate su valori-
ideologie comuni all'"affarismo"



Die USA sind mit dem bisherigen Wirtschaftsmodell nicht schlecht gefahren; die Kehrtwende ist
eine Wette mit ungewissem Ausgang
"Europa hat uns beraubt"? Lehrman-Brothers schon vergessen?
US-Konzerne sind weltweit erfolgreich; die Kehrtwende unterminiert deren Erfolgsmodell (ander
Wall Street quotieren, im Ausland billig produzieren, in Steueroasen versteuern)

Gli Stati Uniti hanno beneficiato del modello economico attuale. La svolta è una scommessa a
esito sconosciuto
"L'Europa ci ha derubato"? Già dimenticato Lehman Brothers?
Le multinazionali statunitensi fanno business in tutto il mondo. La svolta potrebbe compromettere
la loro formula di successo (quotare a Wall Street, produrre a basso costo all'estero, pagare le tasse
in oasi fiscali)

D. Trumps Fehleinschätzungen
Gli errori di valutazione di D. Trump



Zentralbanken kommen in die Zwickmühle: Abwendung der Rezession vs. Inflationsgefahr
Migration im Fadenkreuz: Migrationskontrolle vs. Fachkräftemangel
Der militärische Schutzschirm der NATO über Europa mag zwar ein Kostenfaktor gewesen sein,
aber auch eine Garantie für die Aufrechterhaltung des Status der USA als führende Weltmacht
Planungssicherheit: Die Verlagerung von Produktionsstandorten erfolgt erst dann, wenn
Berechenbarkeit gegeben ist

Banche centrali nel dilemma, tra contrasto della recessione e rischio inflazione
Immigrazione nel mirino: controllo dell'immigrazione versus carenza di manodopera
L'ombrello militare della NATO sull'Europa può essere stato un fattore di costo, ma ha anche
garantito agli USA il mantenimento del suo status di prima potenza mondiale
Certezza nella pianificazione: la delocalizzazione di siti produttivi avviene solo quando c’è
credibilità

D. Trumps Fehleinschätzungen
Gli errori di valutazione di D. Trump



Die Vergangenheit zeigt: Internationale konjunkturelle Schwankungen treffen Südtirol in
geringerem Maße und zeitverzögert
Die Gründe: geringe Internationalisierung, Ausrichtung auf Nischenprodukte, Gewicht des
Tourismus. Autonome Verwaltung, Landeshaushalt und öffentlicher Dienst als Stabilisator
Intaktes Grundvertrauen der Südtiroler Arbeitnehmer:innen in Bezug auf die wirtschaftliche
Entwicklung Südtirols in den nächsten 12 Monaten 

Il passato insegna: i cicli economici internazionali si riflettono sull'Alto Adige in misura minore e
con ritardo temporale
I motivi: bassa internazionalizzazione, focalizzazione su prodotti di nicchia, ruolo del turismo.
Amministrazione autonoma, bilancio provinciale e pubblico impiego come stabilizzatori
Fiducia di base dei lavoratori altoatesini relativamente all'andamento economico dell'Alto Adige
nei prossimi 12 mesi intatta

Implikationen für Südtirol
Implicazioni per l’Alto Adige



"Unter Beobachtung": Produktionskostenindex, Verbraucherpreise, Lohnausgleichskasse
Allgemein: Die internationale betriebliche Wettbewerbsfähigkeit rückt wieder in den Vordergrund;
diese darf aber nicht durch Absenkung von Arbeits-, sozialen und Umweltstandards erkauft werden

Gli "osservati speciali": indice dei prezzi alla produzione, prezzi al consumo, cassa integrazione
guadagni
In generale: la competitività aziendale internazionale torna al centro dell'attenzione. Tuttavia,
questa non deve essere ottenuta abbassando gli standard lavorativi, sociali e ambientali

Implikationen für Südtirol
Implicazioni per l’Alto Adige



Previsione PIL 

BIP Prognose 



BIP-Prognose
2025
Previsioni PIL
2025

+0,8 %
+1,0 % +0,9 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
10.04.2025 15.10.2024 31.03.2025



Conclusioni

Fazit



Die neue Zollpolitik von D. Trump stellt die globalen Handelsbeziehungen auf den Kopf
Militärkonflikte in Ukraine und im Nahen Osten treten in den Hintergrund
Rezessionsgefahr nicht nur in Europa, sondern nun auch in den USA
Gravierende Kursverluste an den internationalen Börsen mit unsicherem Ausgang

La nuova politica dei dazi di Trump stravolge le relazioni commerciali mondiali
I conflitti militari in Ucraina e Medio Oriente passano in secondo piano
Rischio recessione ora non solo in Europa, ma anche negli Stati Uniti
Forti crolli dei listini delle borse internazionali, con esito incerto

Fazit
In sintesi



Auswirkungen auf Inflation, Auftragslage und Zinspolitik erwartet
Die Zuversicht von Südtirols Arbeitnehmer:innen in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung
Südtirols in den nächsten 12 Monaten ist ungebrochen - allerdings: Situation März
Leichte Entspannung mit Blick auf die Schwierigkeiten von Arbeitnehmerfamilien, mit dem Lohn
über die Runden zu kommen; der Indikator bleibt trotzdem auf problematischem Niveau

Attese rispercussioni su inflazione, situazione degli ordinativi e politica dei tassi
La fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini rispetto all'andamento economico dell'Alto Adige
nei prossimi 12 mesi è intatta. Tuttavia parliamo di marzo
Lieve riduzione delle difficoltà delle famiglie di operai e impiegati ad arrivare a fine mese.
L'indicatore rimane comunque a un livello problematico

Fazit
In sintesi



Erste Schwächesignale am Südtiroler Arbeitsmarkt
Kreditdynamik bleibt rückläufig, allerdings mit abnehmender Intensität
Das AFI hält vorerst an seiner BIP-Prognose für 2025 für die Südtiroler Wirtschaft von +0,8% fest im
Bewusstsein, dass dieser Wert aus heutiger Sicht eher optimistisch ist

Primi segnali di debolezza sul mercato del lavoro in Alto Adige
La dinamica del credito rimane negativa, seppur con intensità meno pronunciata
Per il 2025 l'IPL conferma per l’Alto Adige una stima di crescita del +0,8% (consapevole, comunque,
che nel momento attuale si tratti di una stima piuttosto ottimistica)

Fazit
In sintesi



Grazie per l’attenzione

Danke für die Aufmerksamkeit

Ci rivediamo a metà luglio!

Wir sehen uns Mitte Juli wieder!

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30


